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ررسی تاثیر استراتژي کسب و کار بر ارتباط بین مسئولیت پذیري اجتماعی با ب

 هاگذاري شرکتناکارایی سرمایه 

 

گذاري  ررسی تاثير استراتژي کسب و کار بر ارتباط بين مسئوليت پذیري اجتماعی و ناکارایی سرمایهبهدف پژوهش حاضر،  -  چکيده

شده در بورس اوراق شرکت پذیرفته  146در همين راستا اطلاعات مالی  باشد.  میق بهادار تهران  شده در بورس اوراهاي پذیرفتهشرکت

( بررسی شده 1398تا    1393ساله )  6بهادار تهران به روش حذف سيستماتيک به عنوان نمونه آماري تحقيق استخراج، و در طی دوره  

. همچنين از نظر زمانی نوعی تحقيق پس شودیمش همبستگی استفاده  از روباشد و در آن  است. تحقيق از لحاظ هدف، کاربردي می

ها از درصد انجام گرفت و براي آزمون فرضيه   95و در سطح اطمينان    Eviewsها با نرم افزار آماري  رویدادي است. تحليل آماري داده

که   مده از آزمون فرضيات حاکی از این استآدستشواهد تجربی بههاي پانل و الگوي رگرسيون خطی استفاده شد.  روش آماري داده

کارا  ی اجتماع   يریپذت يمسئول معنادارشرکت  يگذارهیامسر  ییبا   رابطه  کاراو  کسب    ياستراتژدارد.  ن   يها  با  شرکت    یی کار 

رابطه  شرکت  يگذارهیامسر معنادار  معکوسها  بو  کسب    ياستراتژ  نيهمچندارد.    يو  ارتباط  بر  شرکت   يریپذ ت يمسئول  ن يکار 

 دارد.  يداریو معن ميمستق ريها تأثشرکت  يگذارهی اسرم ییشرکت و ناکارا یاجتماع 

گذاريناکارایی سرمایه ،گذاريسرمایه، مسئوليت پذیري اجتماعی  ر،استراتژي کسب و کا -کليد واژه

 مقدمه  -1

 عصر مسائل برانگيزترین چالش و  ترینتأمل قابل از یکی

بحث است  توسعه  حاضر،  رشد عوامل زا.  اقتصادي  بر   و  مؤثر 

سرمایه توسعه  اقتصادي،  مؤثرپایدار  منظور،  است. گذاري  بدین 

 مختلف، باید هايدر طرح  گذاريبراي سرمایه یک واحد اقتصادي

 منابع مورد  با توجه به محدودیت را گذاريسرمایه یا ميزان حد

 (.  86: 1387حصارزاده،  و قرار دهد )مدرس توجه

نئوکلاسيک،   پروژهشرکت تئوري  همه  باید  باها  و  هاي  ارزش 

هاي ارزش خالص مثبت کنونی خود را پيگيري کرده و همه پروژه

ها به منظور خالص منفی کنونی خود را نادیده بگيرند. این شرکت

سرمایه فرآیند  خود  ارزش  رساندن  حداکثر  تا  به  را  خود  گذاري 

اي زینه حاشيهها با هاي آندهند که منافع حاشيه زمانی انجام می

ها برابري کند. با این وجود، بدنه بزرگی از مقالات ارائه این پروژه

دارند.   ناهمخوانی  و  تضاد  فرضيه  این  با  زمينه  این  در  شده 

میاصطکاک بازار  و  سرمایه  بين  همه هاي  انجام  از  مانع  تواند 

اینصورت گذاريسرمایه در  گردد.  مدیران  توسط  کارا  هاي 

گذاري خود منحرف  ت از سطوح بهينه سرمایه ها ممکن اسشرکت

بيش سرمایه نامناسب  از دو حالت  بنابراین  و  کم  شوند  و  گذاري 

سرمایهسرمایه کارآیی  ببرند.  رنج  شناسایی،  گذاري  شامل  گذاري 

پروژه  اجراي  و  مالی  در تأمين  مثبت  خالص  فعلی  ارزش  با  هاي 

ادیده گرفتن  گذاري نيز ننظر گرفته شده است و ناکارآیی سرمایه

سرمایهفرصت مثبت هاي  فعلی  ارزش  خالص  با  گذاري 

پروژه)سرمایه انتخاب  یا  و  حد(  از  کمتر  خالص  گذاري  با  هاي 

گذاري بيش از حد( تعریف شده است.  ارزش فعلی منفی )سرمایه

از در بازارهاي ناکارا تصميمات سرمایه گذاري و تأمين مالی جدا 

مجلوف،   و  )مایرز  نيستند  تحقيقات 1984:189هم  طبق   .)

اجتماعی   مسئوليت  عملکرد  است،  گرفته  صورت  که  بيشماري 

می استراتژیک  شرکت  تصميمات  در  را  کليدي  نقشی  تواند 

ها  هاي مالی شرکتگذاري به واسطه تاثيرگذاري بر نسبت سرمایه

فعاليت با  انطباق  کند.  که  ایفا  شرکت  اجتماعی  مسئوليت  هاي 

گردد باعث تسهيل وليت اجتماعی میمنجر به عملکرد برتر مسئ 

می خارجی  مالی  منابع  به  دستيابی  به در  نتيجه  در  و  گردد 
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