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 سهام در شرکت ها بازده یهمزمان عوامل موثر بر

 
بازده سهام   ی. همزمان می باشد  هادر شرکت  يمت سهاممعياري از ارزشمندي قکه    ت،اس   سهام   بازده   یهمزمان   وامل موثر برع  ی ، بررسمقالههدف اين    -  چکيده

در   يیچين کاربردها بازار دارد. هم   يیو کارا   ی مال  ي ارهاباز   با توسعة اقتصادي، ثبات  یکيو اقتصادي است که رابطة نزد  یهاي مال در پژوهش  ي ديحوزه نسبتاً جد 

تواند به منظور اندازه گيري   ی م  یسهام و ... دارد. همزمان   ی ندگقيمت سهام، نقدشو   زش ير   یها، پيش بين  يی دارا  ذاري قيمت، قيمت گ   یدهندگیاندازه گيري آگاه

به    تواندیبازار م  يیبدان علت است که ناکارا   ني ناکارا هستند. ا  يیبالا، بازارها   یخيل  ی با همزمان   ی نظري موجود بازارهاي  یطبق مبان  رايبازار استفاده شود؛ ز  يیکارا 

وجو از جمله  متفاوت  جرعلل  در  اخلال  اتقاان   اني د  که  باشد  بازار  به  اطلاعات خاص شرکت  م  ني ل  باعث  ق  یاخلال  تمام   متيشود  زمان  از  لحظه  هر  در   یها 

 . بالاتر بازده سهام شرکت گردد  یتواند سبب همزمان  یم ت يمسئله در نها  نيت مربوط را در خود منعکس نکرده باشد و ا اطلاعا
 ارهاي مالی ت باز ، ثباديتوسعه اقتصا همزمانی بازده سهام،   -کليد واژه 

 

 

 مقدمه  -1

و   زيهاز موضهوعات بحهث بران   یکهيسههام    متيق  یهمزمان 

توانهد در   یکهه مه  یاز عهوامل  یکياست که به عنوان    یمال  ديجد

مهورد توجهه محققهان   رياخ  يب ذارد در سالها  ريسهام تاث  متيق

عد از موضوع خصوصا ب  نيقرار گرفته است. توجه به ا  هيبازار سرما

 یاست. همزمان کرده  دايپ   یرشد روزافزون  2007ل  سا  یلبحران ما

دوره  کيهسهام شهرکت در  متيحرکت ق  شيسهام به گرا  متيق

توانهد وابسهته بهه   یم  شيگرا  نيکند که ا  یخاص اشاره م  یزمان

 متيق  يحرکت با هم و در راستا  نيسهام باشد ابازار    متيروند ق

 نيهانامنهد .  یسههام مه  مهتيق  یسهام شرکت و بازار را همزمهان

اطلاعهات  ینسهب زانيهدادن م  نشهان  ياسهت بهرا  ياريمفهوم مع

شهود.   یسهام آن شرکت مهنعکس مه  متيخاص شرکت که در ق

 شهتريسههام ب مهتياطلاعهات خهاص در ق  نيههر اندازه انعکاس ا

 ( 2009) جانسون ،   سهام کمتر است.  متيق  یباشد، همزمان

و  زيه ت بحهث براناز موضهوعا یکهيسههام   مهتيق  یهمزمان

توانهد در   یکهه مه  یاز عهوامل  یکياست که به عنوان    یمال  ديجد

مهورد توجهه محققهان   رياخ  يب ذارد در سالها  ريسهام تاث  متيق

(.   2004و رولسهتون  یقهرار گرفتهه اسهت )پتروسهک  هيبازار سرما

رشد   2007سال    یموضوع خصوصا بعد از بحران مال  نيتوجه به ا

 شيگهرا م بههسهها مهتيق یانسهت همزمهکهرده ا  دايپ   یروزافزون

 یخاص اشهاره مه  یدوره زمان  کيسهام شرکت در    متيحرکت ق

بهازار سههام   مهتيتواند وابسته به روند ق  یم  شيگرا  نيکند که ا

سههام شهرکت و  مهتيق يراستا کيحرکت با هم و در    نيباشد ا

 نامند .  یسهام م متيق  یبازار را همزمان

 کيه  کت بهازده سههام درسهام به روند حر  متيق  یزمان  هم

است   ياريمفهوم مع  نيمشخص اشاره دارد. ا  یجهت و دوره زمان

اطلاعهات خهاص شهرکت کهه در   ینسهب  زانيهنشان دادن م  يبرا

 نيهشود. هر اندازه انعکهاس ا یسهام آن شرکت منعکس م  متيق

 مهتيق  یباشهد، همزمهان  شهتريسههام ب  متياطلاعات خاص در ق

ازار و از اطلاعهات به  يرجهه اسهام د  متيق  یاست. همزمان  کمتر

 مهتيشهود. رفتهار ق یسهام منعکس م متيست که در قصنعت ا

 تيهتبع  یسهام از دو عامل حرکت بازار و اطلاعات خهاص شهرکت

بها   یبازده سهام رابطه منفه  یکند.رول مطرح کرد که همزمان  یم

.) فهارو  اردسهام د  متياطلاعات خاص منعکس شده در ق  زانيم

 (.2014،و احمد

 یمال قاتيدر تحق  يدينسبتا جد  سهام حوزه  متيق  یانهمزم

 يبا توسعه اقتصهاد  یکيشود و رابطه نزد  یمحسوب م  يو اقتصاد

اطلاعات داوطلبانهه در مهورد   ي  هيدارد. ارا  یمال  يو ثبات بازارها

 يدرصهورت هها  ياقلام حسابدار  يو افشا  يرياندازه گ  ،يیشناسا

بهه   يثره طهور مهوشود و به  یگذاران م  هيباعث جذب سرما  یمال

کنهد.از   یشرکت کمهک مه  یتيريو چهره مد  یمال  تيود وضعبهب

 1نآرزو فتحعليا
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