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ا  -  چکیده بررس  نیهدف  و  یشرکت  تیحاکم  ریتاث  ی پژوهش  نقد  رهیمد  اتیه  یها یژگ یو  نظر   یاتیعمل  ینگیبر  از  شرکت است. پژوهش حاضر 

کاربرد  ماه  یهدف  نظر  از  براباشدیم  یلیتحل  تیو  صورت  یهاداده  یآورجمع  ی.  از  تهران   یهاشرکت  یمال  یهاآن  بهادار  اوراق  بورس 

آماراستفاده نمونه  است.  شرکت  105پژوهش    یشده  از  اورا  شدهرفتهی پذ  یهاشرکت  بورس  طدر  تهران  بهادار   1398  یال  1393  یهاسال  یق 

شرکت کاهش   یاتیعمل  ینگینقد  ره، یمد  اتیو استقلال ه  یشرکت  تیشاخص حاکم  شیدهد که با افزا  یپژوهش نشان م  نیا  یها  افتهی.  باشدیم

 شود. یم شرکت یاتیعمل ینگینقد شیمنجر به افزا رعاملیمد فیوظا یو دوگانگ رهی مد اتیاندازه ه کنیکند ول یم دایپ

 ره ی مد اتیه ی ها یژگیو ،یشرکت  تی حاکم ،یاتیعمل ینگینقد  -کلید واژه 

 

 مقدمه  -1

 یواحدد تادار  ییرا توانا  ینگی( نقد2001و همکاران )  1یلبر

 فیدمناسد  تعر تیخدود در وعدع  یمواجه با تعهددات مدال  یبرا

 بیشرکت بده سدرعت و ارنان بابدب تبدد یهایی. اگر داراکنندیم

 تیگفدت شدرکت در وعدع  تدوانیاشدند، مشدن به وجده نقدد ب

 نی( همچند2004و همکداران ) 2یمناس  برار دارد. امر  ینگینقد

پدو   ندهیبه  انیدحفد  جر  ینگینقدد  تیریکه مد  کنندیم  دیتأک

بلندمددت را   یهایامکان را بدهد تا بدده  نیاست که به شرکت ا

را  یاتیدعمل یهاندهیمددت و هد  ه ارائه دهد و هد  تعهدد کوتاه

مه  اسدت کده در سداختار   اریشرکت بس  کی  یده ساند. برابرآور

 یبدا  را نگهددار  ینقدشدوندگ  تیدبلبا با  هاییخود، دارا  هاییدارا

کنددد و ان  فددایبتوانددد تعهدددات خددود را ا قیددطر نیتددا بددد دیددنما

 

 

 

 
 

 

 

 

 
1 Brealy 
2 Emery 

( گد ار  2001)  3حا ، سانگر  نیدور بمانند. با ا   ین  یورشکستگ

 یعملکدرد مدال  یبرا  یتیودعنوان محدبا  به  ینگیکه نقد  دهدیم

 ینگیحفد  نقدد یکه برا یجار یهاییدارا راین شودیمحسوب م

 یبانده حقوق صاحبان سدها  کمکد  اادیشوند، به ا  یم  یهدارنگ

 یسداننهیشیمنظور ببه  ستیبایشرکت م  ریمد  ن،ی. بنابراکندینم

. دینما  اادیرا توانن ا  یو سودآور  ینگینقد  نیثروت سهامداران، ب

 یمختلدف مد  سد یجنبده و مکان  نیشامب چند  یشرکت  تیحاکم

شدرکت هدا   رهیمد  اتیآن، ه  یها  س یمکان  نیباشد که ان مه  تر

 یهدا  یریگ   یدر تصم  یشرکت ها نقش مهم  رهیمد  اتیاست. ه

رود کده  یانتظار مد نیکنند بنابرا یم  فایشرکت ا  یاتیو عمل  یمال

 یاتیلعم  ینگیبر نقد  رهیمد  اتیه  یها  یژگیو و  یشرکت  تیحاکم

 باشند.    رگذاریشرکت تاث

 

 

 

 
 

 

 

 

 
3 Sanger 




