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 محمد قاسمی بشلی 

 
بورس   -  چکيده مالی در شرکت های پذیرفته شده در  اهرم  و  موثر مالياتی  نرخ  بين  رابطه  بر  ماليات جسورانه  نقش  بررسی  این پژوهش،   هدف 

 1393الی    1382شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی دوره زمانی    90اوراق بهادار تهران است. در این پژوهش اطلاعات مالی  

با استفاده از تفاوت نرخ موثر مالياتی کل و نقدیبررسی شده است ن و اهرم مالی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. همچني . ماليات جسورانه 

رانه بر تاثير نرخ موثر مالياتی کل بر اهرم مالی وابسته به سياست مالياتی جسورانه است و تاثيرمنفی و معناداری دارد. ولی سياست مالياتی جسو

 رابطه بين نرخ موثر مالياتی نقدی و اهرم مالی تاثيرگذار نيست.

 .لياتیاهرم مالی و پانل دیتا، ماليات جسورانه، نرخ موثر ما  -كليد واژه 

 

 مقدمه  -1

بسهام  متيق  یهمزمان  شركت  اطلاعات  ارتباط   زان يم   انگري، 

  به  كه  باشد یم   سهام  متي( با قشده  یحسابرس  یهاي مال )صورت 

سهام  العمل  عکس  زان يم  رييگاندازه  اريمع  عنوان  نظر    بازار  در 

همکاران  )چان  است  شده  گرفته جانسون٢٠١٣،  و  همزمان(.    ی ، 

بازار   اي از اطلاعات  كند: درجه  یم  فیتعر  نگونهیا  را  سهام  متيق

صنعت ق  كه  است   و  شود.    یم  منعکس  شركت  سهام  متيدر 

مورک  دورنف  ن يهمچن پ ٢٠٠٣)  ونگیو    و  و  و    یتروسکي( 

  كرده   فیتعر  گونه  نیرا ا  سهام  متيق  ی( همزمان٢٠٠٤)  رولستون 

نشان چه   كه  است  نیا  دهنده  اند:  ق  تا  و صنعت  متيحد  ،  بازار 

شرح   شركت  سهام  بازده  رات ييتغ توجه  یم   را  با    نیا  به  دهد. 

است   متيق  یهمزمان   گفت  توان   یم  ،فیتعار نسبت  برابر    با 

ر  ميتقس  کيستماتيس  سک یر ،  )سانگ  ک يستماتيرسيغ   سک ی بر 

ق٢٠١٥ رفتار  ع   سهام  متي(.  دو  اطلاعات   ربازا  حركت  املاز    و 

حركت   یم   تيتبع  یشركت  خاص كه  كند.  عوامل  بازار  از    متاثر 

و ... خواهد بود    یاسيو س  یو خارج  یداخل  از مسائل  اعم  مختلف

.  است  خود شركت  عوامل  به  مربوط  كه  یشركت  خاص  و اطلاعات

ب به  هیسرما  شترياعتماد    به  شترييب  یتگوابس  سود شركت  گذار 

صورت  یشركت  خاص  اطلاعات در  و    بازده   نيب  ارتباط  كه  یدارد 

بازده  شركت )همزمان   و  پامتيق  یبازار  نشان  نیي(    دهنده   باشد، 

  گفت   توان   یم   نی. بنابرااست  یشركت  خاص  اطلاعات  بودن   شتريب

وا  شركت  سهام  بازده  یهمزمان  بودن  نیيپا در    ن یا  انگريب  قعها، 

وابستگ  متيق  كه  است   موضوع  به   یآنها  بازار   حركت   كمتري 

ب  چون  دارد، اطلاعات  شترييمقدار  دارد    یشركت  خاص  از  وجود 

به  فعالان  كه قلندري،    یم  نانياطم  آن  بازار  و  )كردلر  كنند 

  متيق  یهمزمان  شیافزا  موجب   تواندیم   داوطلبانه  افشاي (.٢٠١٦

به  هامس شركت  شیافزا  گر ید  یانيب  شود؛  سوي  از  عدم افشا   ،  

  ی نقدشوندگ  شیافزا  دهد و موجب  یم  را كاهش  یاطلاعات  تقارن

كاهش  یم طر  زين  یاطلاعات  تقارن  عدم  شود.    كاهش  ق یاز 

عق  انتظارات   ییواگرا سرما  دهيو  اطلاعات  گذاران   هیهاي    از 

بهشركت غ   ننوسا  كاهش  ،    سهام  متيق  کيستماتيرسيهاي 

م افزا  یمنجر   شتريب  انعکاس  به  زين  ینقدشوندگ  شیشود. 

هاي    انجامد و نوسان  یم  سهام  متيدر ق  بازار و صنعت  اطلاعات

از    افشاي داوطلبانه  نیدهد. بنابرا  یم  شیرا افزا  آن  ک يستماتيس

در بازار،    ینقدشوندگ   شیو افزا  یاطلاعات   تقارن  عدم  كاهش  ق یطر

،  و همکاران  شود )گاسن یم  سهام متيق یهمزمان شیافزا موجب 

معناداري با    رابطه  است  ممکن  سکیر  تیریمد  ني(. همچن٢٠١٨

جزء    ،سکیر  اثربخش  تیریباشد. مد   داشته  سهام  متيق  یهمزمان

گرفته   كنترل  ستميس  یاتيح نظر  ه  شودیم   در  و    سبك  چيو 

بدون بود   سک یر  اثربخش  تیریمد  كاري  نخواهد  سودآور 

استالز،   و  مد٢٠١٥)دیآنجلو  راهکارهاي    یکی  سک یر  تیری(.  از 

وضع  كه  است  یاصل بهبود  ق  ت يدر  و  سهام   متيتجاري    گذاري 

ن  داشته  نقش  تواند یم شركت  سکیر  تیریمد  بودباشد.    به  در 

به  هاي نهیهز  ل يتحم دو طرف  مازاد  سرما-هیسرما   هر  و    ه یگذار 

 ني. همشودیمنجر م  عملکرد شركت  سطح  كاهش  و و البته   ریپذ

دچار    سهم  گذاريمتيدر ق  سهامداران   خواهد شد كه  امر موجب

شده همزمان   خطا  قرار   عامل  نیا  ريتاث  تحت  سهام  متيق  یو 

  ستم ياجراي س  كه  دهدیم  متعدد نشان  مطالعات  ني. همچنرديگ

م  سکیر  تیریمد   گذار است  ريتاث  سهام  متيق  یهمزمان   زان يبر 

حسن و  مد٢٠١٨،  )غفور  از مجموعه  شامل  سک یر  تی ری(.  اي 

سهام در  قيمت واحد تجاری و همزمانی ریسک ، مدیریتافشای داوطلبانه

 شده در بورس اوراق بهادار تهران  های پذیرفته شرکت




