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جامعه آماری    پرداخته است تهران بهادار  اوراق بورس بازار در سود- قیمت نسبت  بر بانکی سپرده  سود نرخ  و گذاران سرمایه احساسات تاثیر  بررسیبه حاضر  مقاله
جامعه غربالگری شده به عنوان جامعه اماری    عنوانبه شرکت    114تعداد    که  بورس اوراق بهادار تهران  سازمان  شده در  رفتهیپذ  یهاشرکت  منتخبعبارتست از  

  منتخب   شرکتهای  در  سود  به  قیمت  نسبت  تخمین مدل در سه گروه شرکت صورت پذیرفت. مدل  انتخاب شده است.1397-1391طی دوره زمانی    مقالهنهایی  
 با  منتخب  وشرکتهای  بالا  سود  به  قیمت  نسبت  با  منتخب   مطالعه، شرکتهای  مورد  منتخب  شرکت  114  گرفت. کل  قرار  تخمین  مورد  صورت  سه   به  در  بورسی
نتایج تخمین مدل در هر سه گروه شرکت نشان از تاثیر منفی احساسات   .پذیرفت  صورت  مختلف  حالت  سه  در  مدل   تخمین  .بنابراین  پایین  سود  به  قیمت  نسبت

اطمینان   در سطح  پایین  به سود  قیمت  نسبت  با  برای شرکتهای  اثر گذاری  این  البته  به سود داشت که  قیمت  نسبت  بر  بود.   90سرمایه گذار  دار  معنا  درصد 
قیمت به سود در هر سه گروه شرکت پذیرفته شد. همچنین متغیرهای نرخ بازده مورد انتظار و  همچنین تاثیر منفی و معنی دار نرخ سود سپرده بانکی بر نسبت  

ر هر سه گروه  رشد فروش سالیانه شرکت نیز بر نسبت قیمت به سود داری تاثیر مثبت و معنی دار بود و متغیر افشای اطلاعات مالی بر نسبت قیمت به سود د
 یمت به سود نبود. شرکت دارای تاثیر معنی دار بر نسبت ق

 واژگان کلیدی:
 رشد سالانه فروش  بازار،  در گذاری سرمایه ،معاملات ، حجمافشای اطلاعات استراتژیک مالی ، رفتار احساسی سرمایه گذاران

 

 قدمه: م 
 مطرح های فرضیه مهمترین از یکی است. سرمایه بازار در کنندگان مشارکت گیری تصمیم فرآیند درک مالی ادبیات حوزه در برانگیز چالش موضوعات از یکی

 قیمت بازارکارا یک در کلی طور  به دارد. اشاره جدید اطلاعات اعلان به سهام قیمت واکنش تمامیت و سرعت به که کاراست  بازار فرضیه خصوص، این در

 آینده های قیمت  از آگاهانه و منطقی انتظارات دارای گذاران سرمایه دیگر بیان به است.   اوراق این آتی های ارزش از طرفانه بی و صحیح برآوردی سهام،

 های پژوهش در عملی و نظری صورت به که است   سهام واقعی بازده تعیین برای مدلی ارائه به مربوط کارا بازار فرضیه اساسی  ایرادات از یکی  هستند. اوراق

ادبیات نقص این است. گرفته قرار بحث مورد متعدد  نقص در این وجود رفتاری اقتصاد در لیکن شود. می شناخته بازار های ناهنجاری عنوان به مالی در 

است.)صمدی داده نسبت انسانی های  واکنش و انسانی خطاهای ادراکی، های تورش  به مالی بازارهای گذاری(.1395،شده  کاراییسرمایه  گذاری  ،  ،  سرمایه 
پویایی  گذاران  سرمایه  احساسات و    قیمت  و  باشد.      سود-  قیمت  نسبتسهام  اقتصاد کشور می  و مورد مطرح در  مباحث مهم  پدیدهاز  هایی که کارایی وجود 

می سئوال  زیر  را  مالی  داشته بازارهای  آن  به  زیادی  توجه  مالی  اندیشمندان  و  محققین  که  است  مسائلی  از  یکی  پدیدهبرند  این  سودهای اند.  به  منجر  که  ها 
های حلتواند راهها میشود، شناسایی و بررسی این پدیده ها میهای هنگفتی برای تعدادی دیگر از شرکت ها و در نتیجه زیان کتغیرعادی برای تعدادی از شر

ود  اطلاعات و وجود شفافیت در بازار منجر به سرمایه گذاری منطقی در بازار می شود و وجمناسب جهت نزدیک شدن به توزیع عادلانه و متعادل در بازار شود.  
های معاملاتی، کاهش نقدینگی،  گذاری افراد  را برای تصمیم گیری بهتر افزایش می دهد. ولی عدم شفافیت منجر به افزایش زیان و هزینه اطلاعات، سرمایه 

اران را متزلزل می کند های بازاری و کاهش سود معاملات می شود.وجود چنین معاملاتی شفافیت بازار را مختل کرده و امنیت سرمایه گذ ضعیف شدن سیستم
 ساده خواهند داد: آنها خواهان سود هستند.  یآنها پاسخ  یشتردارند، ب  گذارییهاز سرما  ی شود چه هدف  یدهپرس  گذارانیهاگر از سرما(.2016همکاران،   و )هانگبین

 یما وقت  یشتربنمیشود .ابراز    یشهوجود دارد که هم  ییهاته از ما، خواس  یک. در درون هریستن  یقتحق  یاما به احتمال قو  رسدی پاسخ آنها واضح به نظر م  گرچه
  را   یکه آن احساسات درون  یمهست  ین)کسب سود( معمولا به دنبال ا  شودکه عمل    یواقعا به قصد  ینکها  یبه جامیشود،    گیرییمتصم  مانیهدرباره پول و سرما




