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   چکيده

معيارهای مورد نظر برای اندازه گيری عملکردهای دولتی . هدف این تحقيق بررسی عملکردهای دولتی بر نوسانات بورس اوراق بهادارتهران است

ارزش افزوده اقتصادی و معيار موردنظر برای نوسانات، سهم بازده ماهانه سهام دولتی مد (، سود خالص و  ROA(،بازده دارایی ها ) ROEبازده سهام)

رد نيز نظر می باشد . علاوه بر آن،در این پژوهش به دنبال رابطه بين اندازه شرکت و عملکرد و همچنين رابطه بين رشد توليد ناخالص ملی و عملک

گيرنده شرکت  بر  در  تحقيق  این  نمونه  باشيم.  محدودیت های می  گرفتن  نظر  در  با  که  باشد  می  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  حاضر  دولتی  های 

 ( مورد بررسی قرار گرفته اند. 1400 –1391ساله ) 9شرکت انتخاب شده و در طی یک دوره   15موردنظر، 

 بوده و نتایج به دست آمده به شرح زیر است:  GMMروش آماری مورد استفاده جهت تحليل مدل ها در این پژوهش روش 

عملکرد شرکتهای دولتی در هر چهار بعد )بازده دارایی ها، بازده سهام، سود خالص و ارزش افزوده اقتصادی( با افزایش نوسانات بازار   ✓

عن با  لذا  یافت.  خواهد  ،کاهش  اینکه  سهام  بر  مبنی  پژوهش  فرضيه  شده،  آوری  جمع  اطلاعات  به  با    "ایت  دولتی  شرکتها  عملکرد 

در سه مورد ارزش افزوده و سود خالص و بازده دارایی ها پذیرفته شد. اما فرضيه مربوط به   "نوسانات بازار سهام رابطه معناداری دارد 

ROE .تایيد نشد 

 رابطه معناداری با عملکرد شرکتهادولتی دارد. (𝑮𝑫𝑷 𝑮𝒓𝒐𝒘𝒕𝒉)رشد توليد ناخالص ملی  ✓

از   ✓ اما  و سود خالص دارد  بازده دارایی ها  بازده سهام،  لحاظ سه شاخص  از  با عملکرد شرکتهای دولتی  معناداری  رابطه  اندازه شرکت 

 لحاظ ارزش افزوده این رابطه ناچيز است. 

 اقتصادی، رشد توليد ناخاص ملی ارزش افزوده عملکرد، نوسانات بازار سهام،  واژگان:کليد 

 

 مقدمه  -1

بی شك شناسایی عوامل تاثیرگذار در دست کاری قیمت بهه 

منظور جلوگیری از وقهو  دسهت کهاری قیمهت در بهورا اورا  

مهوثری در شهفافیت بهازار، قیمهت گهذاری من هفانه بهادار نقش  

دارایی های سهرمایه ای و ارتقهای کهارایی بهازار دواههد داشهت  

 ورتصهبه  توانهدیدولهت، م  تیبا محور  یشرکت  تیحاکم  ستمیس

 1دولههت مههبثر باشههد   فهها  یصههن ت یهااسههتیبههالقوه بههر س

اگر ارتباطهات   داردی( عنوا  م2006 3  وی(  فاس2،2005کاوایوشیو

 توانهدیدر نظر گرفته شود، م  یعامل سودآور  كیعنوا   به  یدولت

 ماتیالقها  ت هم  ایهو    یگذارهیسهرما  ماتیت م  فیمنجر به تحر

 

1 -Fan  
 
2 -Vyushikawa 
3 -Fascio  

امهر منجهر بهه   نیها  جههینامناسب گهردد کهه درنت  یگذارهیسرما

 یکاهش ارزش شرکت دواهد شد  اگرچه اشکال مختلف وابسهتگ

 یهایریگمیها بهر ت همر شهرکتو رفتها  یاتیعمل  طیمح  ،یدولت

 ( 2014و همکارا ،4است  چا    رگذاریها تأثشرکت  یمال

 زا یهکهه م  انهدافتهیاقت اددانا  و کارشناسا  به تجربهه در 

و   میبهورا، رابههه مسهتق  اربود  اقت اد کشهورها بها بهاز  یدولت

دولهت  اگهر   یاز سهو  یهرگونهه کنشه  کههیدارد، بهور  یتنگاتنگ

 ییهههااقت ههاد باشههد( بهها واکنش یکههلا  واصههل رندهیگمیت ههم

 شهههودیدر بهههازار سههههاه همهههراه م یمشهههاهده و مت هههددقابل

در اقت هاد و   یاساس  یدولت نقش  ز،ین  را ی(  در ا5،2006یترلی س

را   عیبهزر  دارد و عمهده صهنا  یهادر سادتار شهرکت  نیهمچن

 یدر حهال  نیه  ادهنهدیم  لیتشهک  یدولته  تیبا مالک  ییهاشرکت

 
4 - Chan 
5 - Sitterly 
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