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ذيرفته شده در بورس اوراق  پ بررسي اصول و مباني مدل هاي نظري پيش بيني ريسك نكول شركتهاي 

 بهادار تهران 

 ولي الله گريزاد فيروزجاه 

 دانشگاه صنعت نفت 

 چكيده 

حوزه   در  که  است  آينده  به  اطمينان  عدم  نوعي  و  انتظار  مورد  نتايج  تحقق  عدم  احتمال  معني  به  ريسک 

گردد. به منظور کاهش زيان و رخدادهای نامطلوب و  مديريت مالي معمولا در قالب سود و زيان منعکس مي  

يريت ريسک تا حد امکان آن  های مدتوان با استفاده از روش حفظ تعادل مالي و توان عملياتي در موسسات مي 

بندی کميته بال، ريسک اعتباری، ريسک بازار و ريسک عملياتي سه  را کنترل و مديريت نمود.  براساس تقسيم  

منبع اصلي ريسک به شمار مي روند که در اين بين ريسک اعتباری يکي از مهمترين عوامل توليد ريسک در  

ول نيز يکي از مهمترين اجزاء ريسک اعتباری است که با توجه  باشد. ريسک نکهای مالي ميها و شرکتبانک

های مالي روزافزون، امروزه اهميت ويژه ای يافته است؛ زيرا نکول يک اتفاق تخريب کننده در دوره  به بحران 

شرکت بهره عمر  کاهش  موجب  تامين  زنجيره  در  وقفه  طريق  از  که  هزينه هاست  افزايش  و  اداری  وری  های 

اين پژوهش بررسي و مقايسه مدل های پيش بيني ريسک نکئول شرکتها در بورس اوراق بهادار    هدف شود.  مي

است.   فراواني  تهران  مدل  توان  مي  را  نکول  ريسک  بيني  پيش  مدل  ترين  پژوهش، جديد  يافته های  اساس  بر 

 است.   دانست که بر خيلي از کاستي های مدل مرتون و آفيک فائق آمده EDFمورد انتظار به اختصار 

كليدي:  شرکتي   واژگان  حاکميت  اطلاعاتي،  کارايي  ورشکستگي،  نکول،  نکول    ،ريسک  فراواني 

 موردانتظار. 

 مقدمه

حيات   چرخه  در  است  ممکن  که  ناخوشايندی  حوادث  از  است.    هاشرکتيکي  ورشکستگي  دهد،  رخ 

، تاثير نامطلوبي بر  هاشرکتو فرسايش کارکنان    هاشرکت  تامينورشکستگي از طريق ايجاد اخلال در زنجيره  

را افزايش داده و در نهايت حفظ و نگهداری    هاشرکتی اداری و قانوني  هاهزينه گذاشته،    هاشرکت   وریبهره 

مي دشوار  را  سازمان  ورشکمشتريان  مي نمايد.  اتفاق  زماني  که  ستگي  برای    های جريان افتد  شرکت  نقدی 




