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 نی و اگر چن  دهد؟یقرار م  ریرا تحت تاث  یاقتصاد  یواقع  بخش   بازارسهام، عملکرد  ی نقد شوندگ   ایشود که آیم   یپژوهش بررس  ن یدر ا  -  کیده چ

 یمحتوا  یرسدر واقع هدف پژوهش حاضر بر  چگونه است؟  ریجمله تولید ناخالص داخلی و نرخ بیکااز  اقتصادی  کلان  یرهایاست، اثر آن بر متغ

بازار  تیوضع یبرا ی اندهیبه عنوان نمارا بازار سهام   نقدشوندگیمنظور  نی به ااست.  ی کلان اقتصاد یرهایبازار سهام بر متغ ی نقدشوندگ  یاطلاعات

از   نیز  یکلان اقتصاد  یاهشاخص  یبرا.  گیریممیدر نظر  اد  اقتص  کلان  تیوضع  یبرا  یاندهیبه عنوان نما  را  یکار یبو نرخ    یناخالص داخل  دیتولو  

. کنیممی حجم معاملات و گردش معاملات استفاده    هود، یآم  ینگیاز نرخ نقدز  نیبازار    ینگینقد  شاخص  یو برا  یکاریو نرخ ب  یناخالص داخل   دیتول

تهر  یبررس  نیا بهادار  اوراق  بورس  نمون  1400تا    1391  یهاسال  یان طدر  بر    یاهو  گر  شرکت  –سال    600مشتمل  نشان   ج ینتا  .فته استصورت 

وجود  یو معنادار منفیبازار رابطه  شوندگینقدو  ی کارینرخ ب ن یو ب عنادارو م مثبتبازار رابطه  شوندگینقدو  ی ناخالص داخل  د یتول نیکه ب   دهدیم

 دارد. 

   م معاملات حج هود،یآم ی نگینقدنرخ   نقدشوندگی،  ،یکاری نرخ ب   ،یناخالص داخل  دی تول - لید واژه ک

 

 قدمه م  -1

 یلازم بارا  یتوانند منااب  ماالیم  یش خصوصها و بخدولت

هاای بازارکنناد   نیتااممالی  هایبازار قیخود را از طر  یهاپروژه

د موجب ارتقای شفافیت و تخصایص بهیناه منااب  نتوانمیمالی  

د  تخصیص بهینه منااب  باه ایان معناا اسات کاه منااب  باه نشو

 وری را دارنااد هایی کااه امکااان افااوایش تولیااد و بهاارهکتشاار

مادترین تخصیص یاباد در واقا  منااب  مدادود سارمایه باه کارآ

ها از باازار رکتهای اقتصادی تخصیص یابد  اشاخا  و شابخش

سهام به عنوان منبعی برای تهیه مناب  مالی لازم بارای توساعه و 

ع اثر مثبتی بر پیشرفت اقتصادی استفاده می کنند که این موضو

 لیاساهام باه دل  یبازارها(   2007لانگاناپا،  اقتصاد دارد )گابریل و

 ،یحقاوق نیو فروشاندگان ننا دارانیاخر  نیبا  یتقارن اطلاعاات

 یبااه دساات آوردن اطلاعااات باارا نااهینااد  اگاار هودار ینگینقااد

 یاز ساهامداران فعلا  شاتریب  یسهام به طور قابل توجه  دارانیخر

کاه   زمانی  مواجه خواهد بود   یکمتر  ینگیقدباشد، بازار سهام با ن

، باشاد  کساانیو باالقوه    یساهامداران فعلا  یجود برااطلاعات مو

، عادم در مقابال شاوند یمند مبازار بهره ینگینقد  یایها از مواآن

شاود کاه یباعث م  یخصوص  یهاتقارن اطلاعات در مورد شرکت

 باشاد   ادیاساهام ز  هیاول  یهامعاملات مرتبط با عرضه  یهانهیهو

یی همچاون  انادازه اهاد دیگار معیارنقد شوندگی بازار نیو همانن

گذاری در بااازار بااه عنااوان یکاای از ابوارهااای و ساارمایه ،بااازار

  شود نظرگرفته می گیری کارایی بازار دراندازه

مساتند   اتیادر ادب  یباه خاوب  ینگینقد  سکیرصرف  جود  و

هام نسبت باه سا  هشوند  نقد  ریمعنا که سهام غ   نیشده است، به ا

و مندلساون،  هاودیآمدارد )  یرانتظار باالاتبازده مورد    نقد شونده

  کمپااو و 2005و همکاااران،  ایاا  نورد2002 هااود،ی  آم1986

و پدرساان،  ایاا  آنار2003  پاسااتور و اسااتامبا، 2008 سااتون،یم

اسااتدلا   ینگیشااون نقااد هی  فرضاا(2013 و،یلی  پاپاواساا2005

باعاث کااهش   یهااییبازار دارا  ینگیدنق  یکند که افت ناگهانیم

و   یوتااکی)ک  شودینقد م  یهاییدارا  متیق  شیسهام و افوا  تمیق

  (2008مور، 

هایی در ر جهانی که واحدهای تجاری بایاد بار مدادودیتد

گذاری فائق آیند، ساقو  ناگهاانی نقادینگی باازار و مورد سرمایه

ا گاذاری و وجاوهی کاه شارکت باوجاوه سارمایهقیمت،  کاهش  

ه به عناوان وثیقاه فاده از سرمایم و یا با استاستفاده از انتشار سها

دهاد  در نتیجاه برای وام باه دسات آورده اسات را کااهش مای

هاای حاصال از آن کااهش یابد، ساتادهگذاری کاهش میسرمایه




