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 ها بررسي رابطه بين ساختار سرمايه، مالكيت سهام و عملكرد شركت
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 چكيده-1
يکی از روش هايی که برای به حداکثر رساندن ثروت سهامداران به کار گرفته می شود گزينش مناسب از منابع اصلی تامين مالی است که 

ای که ارزش شرکت رکيب منابع مالی با خصوصياتی همچون هزينه سرمايه اندک و نرخ بازده بيشتری را تحصيل کند، ساختار سرمايهدر آن ت

هام را افزايش دهد يا هزينه کلی سرمايه را به حداقل رساند ساختار سرمايه بهينه شرکت است و اين ساختار سرمايه بهينه ترکيبی از بدهی و س

قعی که سهام از نقدشوندگی بالا برخوردار است هزينه حقوق صاحبان سهام کاهش پيدا می کند و شرکتهايی که نقدشوندگی است و در موا

)به  ( در فضا ساختار سرمايه111، 9002، 1سهامشان بالاست تمايل دارند که اهرم مالی پايين تری داشته باشند)ساندرا مرتال ومارک ليپسون

اطلاعاتی( ترجيح داده می شود که تامين مالی از منابع داخلی صورت گيرد و نسبتا تامين ماليشان از طريق سهام  خصوص در موارد عدم تقارن

 بين منافع تضاد از بسياری گذشته موارد سال سی در.آنهاست مديريت از تفکيك مالکيت سهامی هایشرکت ويژگی انجام می گيرد.مهمترين

مسئله اصلی در اين تحقيق بررسی رابطه بين .است شده مطرح اقتصاد دانان سوی از تضادها گونه اين اب ها شرکت چگونگی مواجهه و ههاگرو

 .باشد می ها مالکيت سهام و عملکرد شرکتساختار سرمايه،
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 مقدمه -2

ای ادامه حيات، مجبور به رقابت با عوامل متعددی در محيط فعاليت شرکتها به سرعت در حال رشد و بسيار رقابتی است و شرکتها بر

سطح ملی و بين المللی و گسترش فعاليت های خود از طريق سرمايه گذاری های جديد می باشند. شرکت ه برای سرمايه گذاری احتياج به 

سودآور باشد و اين وظيفه مدير مالی است که منابع منابع مالی، اما منابع مالی و نحوه استفاده از آنها بايد به خوبی تعيين شود تا شرکت بتواند 

 (1، 1831تامين و نحوه ی استفاده از آنها را تعيين کند. )راس و همکاران

 "منابع مالی بيرونی"و "منابع مالی درونی"به طور کلی منابع تامين مالی شرکت ها بر اساس سياست های تامين مالی آن ها، به دو بخش 

در منايع مالی درونی، شرکت از محل سود کسب شده اقدام به تامين مالی می کند، يعنی به جای تقسيم سود بين شرکت تقسيم می شود. 

 سهامدارام، سود را در فعاليت های عمدتا عملياتی شرکت، برای کسب بازده ی بيشتر بکار کی گيرد و در منابع مالی بيرونی، از محل بدهی و

 ی می کند.انتشار سهام، اقدام به تامين مال
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