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  سرمایه هزینه بر حسابداری در کاری محافظه تاثیر بررسی
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این تحقيق به بررسی ارزیابی رابطه محافظه كاري در حسابداري و هزینه سرمایه  در شركتهاي پذیرفته شده در بورس می پردازد. محافظه : چکیده

رازنامه اي است  مورد اندازه گيري قرار كاري بر مبناي دو معيار عدم تقارن زمانی سودكه معيار سود و زیانی و ارزش بازار به ارزش دفتري سهام كه  معيار  ت

با استفاده از اطلاعات صورتهاي مالی و قيمت  می گيرد. لذا در این تحقيق رابطه هزینه سرمایه با محافظه كاري بر مبناي این دو معيار سنجيده می شود.

 خطی رگرسيون تحليل و تجزیه و با بهره گيري از روش 1387تا  1380شركت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی  86هاي سهام 

، نتایج تحقيق نشان داد كه بين هزینه سرمایه بر اساس پرتفوي شركت ها و محافظه كاري بر مبناي عدم تقارن زمانی SPSSبه كمك نرم افزار  متغيره، چند

نه سرمایه و محافظه كاري بر مبناي نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري  سهام سود  رابطه منفی وجود دارد. همچنين نتایج این تحقيق نشان داد بين هزی

علت واكنش متفاوت هزینه سرمایه نسبت به دو معيار محافظه كاري ناشی از تفاوت در ساختار این دو معيار است. چرا  رابطه مثبت معنی داري وجود دارد.

 است در حاليكه نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري یك معيار ترازنامه اي است.كه معيار عدم تقارن زمانی سود یك معيار سود و زیانی 

 

 .بهادار اوراق بورس حسابدراي، در كاري محافظه رابطه داري، سرمایه هزینه کلمات کلیدی:

  

 مقدمه:

 در بورس اوراق بهادار تهران می پردازد.تحقيق حاضر به بررسی رابطه بين محافظه كاري در حسابداري و هزینه سرمایه در شركتهاي پذیرفته شده 

اخبار خوب و بد از  در واقع در این تحقيق، محافظه كاري با استفاده از دو معيار عدم تقارن زمانی سود كه به بررسی تفاوت بين واكنش به هنگام سود نسبت به

معياري ترازنامه اي و حاصل تقسيم ارزش بازار به ارزش دفتري سهام می دیدگاه سود و زیانی و همچنين معيار نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري سهام كه 

در شركتهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، مورد آزمون قرار می دهد.همچنين آنكه در تحقيق  1387تا 1380باشد، در قلمرو زمانی بين سالهاي 

 هستيم. "ين محافظه كاري در حسابداري و هزینه سرمایه رابطه اي وجود دارد؟ آیا ب"حاضر به دنبال پاسخگویی به سئوال اصلی تحقيق كه 

ته شده در تحقيق حاضر از شاخه تحقيقات شبه تجربی و از نوع پس رویدادي است كه بر اساس اطلاعات واقعی بازار سهام و صورتهاي مالی شركتهاي پذیرف

 ع آوري اطلاعات و داده ها از دو روش كتابخانه اي و ميدانی استفاده شده است.بورس اوراق بهادار تهران انجام شده و همچنين براي جم

 پیشینه تحقیق

ال بر وجود محافظه كاري به عنوان یكی از عوامل موثر بر رویه هاي حسابداري در طول تاریخ همواره مورد توجه صاحب نظران بوده است. شواهد مختلفی د

هاي  قراین تاریخی به جامانده از شركت( » 1930در دست می باشد، از جمله این شواهد می توان به تعبير پندورف ) محافظه كاري از زمانهاي بسيار قدیمی

                    (.                                      1997)باسو،  «تجاري در قرن پانزدهم ميلادي حكایت از آن دارد كه حسابداري در اروپاي قرون وسطی محافظه كارانه بوده است

سپردند، به زودي مباشر نيز معتقد است كه محافظه كاري ریشه در قرون وسطی دارد. در آن زمان ها ارباب تيول اداره املاک خود را به مباشر می دچات فيل

ها را پيش بينی نكنند، زیرا، اگر یش ارزش داراییدریافت كه داشتن موقعيتی  محافظه كارانه تمهيدي براي حفاظت از خود است. محتاطانه تر این بود كه افزا

سازد كه در اواخر قرن نوزدهم در انگلستان در دعاوي كه پس آمد، مالك ممكن بود مباشر را مسئول بداند. چت فيلد خاطر نشان میها به عينيت در نمیافزایش


