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 مالی سازی شفاف تعدیلی نقش با نقد وجه مازاد ارزش بر شرکتی مالیات از اجتناب تاثیر بررسی

bجواد طوفانی چهارده aکیانا سادات محمدی
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b  ایرانشهر قدسدانشجوی کارشناسی ارشد، گروه حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی واحد ، 

 

گذاری جهت  گذاران در بازارهای مالی و یکی از مهمترین عوامل موثر برای سرمایه های سرمایه شفافیت اطلاعات مالی یکی از مهمترین دغدغه: چکیده

و  ها اجتناب از مالیات شرکتگذاران جهت خرید سهام یک شرکت همواره به دنبال اطلاعاتی شفاف هستند. در حالی که  هاست. سرمایه تحصیل سهام شرکت

بر نگهداری وجه نقد به ها  اجتناب از مالیات شرکتاند، نحوه تأثیر  نگهداری وجه نقد شرکتی هر دو توجه زیادی را در ادبیات دانشگاهی به خود جلب کرده

های مالیاتی آنها را نپذیرند، ها در اجتناب از مالیات تهاجمی، اگر مقامات مالیاتی ساختار طور محدود مورد مطالعه قرار گرفته است. به دلیل دخالت شرکت

بررسی این موضوع است که آیا اجتناب از مالیات شرکتی بر ارزش مازاد وجه نقد با  های اضافی را متحمل شوند. از این هدف این تحقیق ممکن است هزینه

و همچنین  1399تا  1390های  بهادار تهران بین سالشرکت پذیرفته شده در بورس اوراق  120نقش تعدیلی شفافیت اطلاعاتی تاثیر دارد؟ که با استفاده از 

ه معنادار و با استفاده از رگرسیون خطی چند متغیره انجام پذیرفت. که نتایج آزمون فرضیه اول نشان داد اجتناب مالیاتی و ارزش مازاد وجه نقد رابط

که شفافیت اطلاعاتی بر رابطه بین اجتناب از مالیات شرکتی و ارزش  معکوسی دارند. همچنین با توجه به نتایج آزمون فرضیه دوم تحقیق مشاهده گردید

 مازاد وجه نقد رابطه معنادار و معکوسی دارد.

 اجتناب مالیاتی، ارزش مازادوجه نقد، شفاف سازی مالی. کلمات کلیدی:

 

 مقدمه. 1

از  اتیمال زانیم ،یالملل نیاز کشورها کاهش داده است. در سطح ب یاریرا در بس یشرکت ها بودجه عموم یاتیاجتناب مال ریچشمگ شیدهه گذشته، افزا یط

کم درآمد و با درآمد  یآن در کشورها مسو کیزده شده است که  نیتخم کایدلار آمر اردیلیم 650تا  500 نیدر هر سال ب یاتیاجتناب مال لیدست رفته به دل

سال گذشته کاهش  25( نشان داد که در 2017) 1و همکاراندیرنگ نامتعادل بر درآمد دولت دارند.  یریتأث یاتیمال یها وهیش نی. اافتد یاتفاق م نییمتوسط پا

به طور مشابه، تامسن و  شرکت ها مشارکت دارند. اتیاجتناب از مال یها تیوجود داشته است و شرکت ها به شدت در فعال یاتیمال یدر پرداخت ها یمنظم

به  درصد داشتند. 40تا  30در محدوده  یاتیمال یها نرخ 2016تا  2005 یها سال نیب ییکایآمر یها از شرکت یمیاز ن شیکه ب افتندی( در2018) 2نیواتر

دهد،  یکاهش م اتیرا نسبت به درآمد قبل از مال اتیکه مال میکن یم فیتعر ییها تیفعال هیرا به عنوان کلشرکت ها  اتیاجتناب از مالما  ،یقبل اتیدنبال ادب

، و همکاراندیرنگ ) رندیگ یقرار م یمنطقه خاکستر کیکه در  یتهاجم یها یهستند تا استراتژ یاتیمال نیکه مطابق با قوان اتیکاهش مال یها تیاز فعال

ها  کردند که شرکت شنهادی( پ2007) 3تیو ماهرت اسم تماریشده وجود دارد. د یشرکت ها در مورد مقدار وجه نقد نگهدار نیدر ب یتفاوت قابل توجه (.2008

امر باعث شده است  نیا آنها است. یها ییاز کل دارا یشدن به بخش مهم لیهستند و ارزش مبالغ نقد در حال تبد یشتریو ب شتریدر حال انباشت پول نقد ب

 ،4ژورلتیو پ ی)آرور دارند یدر ترازنامه خود نگه م یشتریوجه نقد ب نیریها نسبت به سا از شرکت یموضوع تمرکز کنند که چرا برخ نیبر ا انیکه دانشگاه

 (.2010، 5؛ فرا اسارد و سالوا2007 ت،یو ماهرت اسم تماری؛ د2017
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