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شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیهای پذ در شرکت یگذار هیسرما ییشرکت با کارا سکیر تیریمد نیرابطه ب  

 c،بهروز قربانیbصالحی صابرحامد ،aمحمدرضا ذوالقدری

 aدانشگاه آزاد اسلامی،همدان.علوم انسانی،دانشکده کارشناس ارشد،حسابداری ،

 b، حسابداری ،دانشکده علوم انسانی،دانشگاه آزاد اسلامی،همدان.هیات علمی عضو استادیار 

 cهیات علمی، حسابداری ،دانشکده علوم انسانی،دانشگاه آزاد اسلامی،همدان.عضو استادیار 

 صالحی صابرحامد نویسنده مسئول: 

 پژوهشهدف این دهند. لذا   کاهش را خود گذاریسرمایه کمتر یا حد از بیش سطوح هاشرکت که شودمی حاصل زمانی گذاریسرمایه کارایی :چکیده

بر اساس روش  بوده است. 9139تا  9313سالهای بین این پژوهش بوده است. قلمرو زمانی گذاری سرمایه کارایی بر شرکت ریسک مدیریتبررسی تاثیر 

آوری شده از آمارتوصیفی و های جمعبه عنوان نمونه آماری انتخاب گردید. به منظور توصیف و تلخیص داده شرکت 135 تعداد حذف سیستماتیک

 و برا –لیمر، آزمون هاسمن و آزمون جارک  Fهای ناهمسانی واریانس، آزمونها ابتدا پیش آزموناستنباطی بهره گرفته شده است. به منظور تحلیل داده

 ریسک بین مدیریت داد نشان نتایج. است گردیده استفاده( ایویوز افزار نرم)پژوهش  هایفرضیه رد و تایید برای متغیره چند رگرسیون آزمون از سپس

 پژوهش و نظری چارچوب در شده اشاره  مستندات با پژوهش این در آمده دست به نتایج گذاری رابطه مثبت و معناداری وجود دارد؛سرمایه کارایی با شرکت

 .دارد مطابقت مالی ادبیات

 .بورس اوراق بهادار تهران ؛گذاریسرمایه کارایی؛شرکت ریسک مدیریتکلمات کلیدی:

 

 لهئبیان مس .1
در  یگذارهیسرما یهااز فرصت رانیاست که مد یآورد و منطقیشرکت به ارمغان م یبرا افزودهخوب ارزش  ای هیسرما یهادر پروژه یگذارهیسرما

ی اریاختقدرتی رانی. مدندکیمحدود م را نامشخص یگذار هیامکان سرما نیا، در دسترس بنگاهها ابیدسترس با حداکثر ارزش استفاده کنند. اما، منابع کم

ها که منجر به شرکت یگذارهیکارآمد، بازده سرما یا وهیمنابع به ش صیدارند. در صورت تخص بیرق یگذارهیسرما یهاپروژه نیب اتاعتبار تخصیص یبرا

است  نیدارد، فرض بر ا یآن بستگ یگذارهیسرما ییبه کارآ شرکت کی ندهی. از آنجا که آخواهد داشت یشود را در پیها مشرکت یبرا داریو رشد پا یسودآور

-آنمطابقت دارد که  این موضوعبا  رانیمد نت داریاما فهیآل، وظ دهیشود. در حالت ایاتلاف استفاده م نیروش ممکن و با کمتر نیبه بهتر شرکتکه از منابع 

های  حال، پژوهش نیشوند. با ایارزش شرکت م شیکه باعث افزا نندرا انتخاب ک یکنند و فقط موارد یابیرا ارز یگذارهیهای سرما پروژه اینقادانهبه طور ها 

از حد از بودجه  شیاستفاده ب قیاز طر منابع دادنبه هدر  لیتما رانیمد. دهندیمنابع را به صورت مؤثر اختصاص نم شهیهم رانید که مدندهینشان م گذشته

ها کمی از این فرصت زانیم دارای محدودیت در بودجه خود بوده و بهسودآور،  یهابا وجود داشتن فرصت نکهیا ایدارند و  شارز یب یهاپروژهدر  شرکت

 (1) .شودیم یگذارهیسرما ییاز حد و کمبود بودجه مانع از کارآ شیاستفاده ب نیکنند. ایم استفاده

های سرگردان و تورم  تواند از یک طرف موجب شود حجم نقدینگی گذاران میگذاری و عوامل مهم در محیط فعالیت سرمایهمطالعه دقیق تجزیه و تحلیل سرمایه

ترین و چالش یکی از قابل تأملگذاران افزون گردد. بنابراین دیریت بهتر شده، ثروت سرمایهکاهش یافته، اشتغال افزایش یابد و از طرف دیگر، باعث شود م

های اقتصادی  گیریها و تصمیم گذاریبرانگیزترین مسائل عصر حاضر، بحث توسعه اقتصادی است؛ به گونه ای که تحقق آن به یکی از اهداف اساسی سیاست 

گذاری در گذاری مؤثر است. بدین منظور، یک واحد اقتصادی برای سرمایهبر رشد و توسعه پایدار اقتصادی، سرمایه از عوامل مؤثر کشورها تبدیل شده است.

ها، از جمله  های ارزیابی طرح این امر، از طریق روش گذاری را با توجه به محدودیت منابع، مورد توجه قرار دهد.های مختلف، باید حد یا میزان سرمایه طرح

گیرد که، ارزش فعلی خالص آن طرح، مثبت باشد. تقبل  گذاری انجام میشود. طبق این روش، در یک یا چند طرح وقتی سرمایه خالص انجام می ارزش فعلی


