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یده چ

بازده با دارایی دو میان از گذاران سرمایه یعن کند. م فرض گریز ریس را گذاران سرمایه ، سرمایه سبد نوین تئوری

سرمایه پوششریس برای گذاران سرمایه این است. برخوردار تری پایین ریس سطح از که کنند م انتخاب را دارایی آن ، برابر

بهینه یل تش برای مدل دو ، V aR و مارکویتز های مدل دهند. م یل تش ای سرمایه سبد متنوع های دارایی انتخاب با ، گذاری

مورد بازده محدودیت به توجه با ریس کردن کمینه دنبال به سرمایه، سبد انتخاب جهت مارکویتز مدل هستند. سرمایه سبد

کمینه مارکویتز، مدل توسعه با شود. م کمینه ریس عنوان به معیار انحراف معمولا مدل این در است. گذار سرمایه انتظار

این در شود. م مطرح گذار سرمایه انتظار مورد بازده به توجه با سرمایه سبد زیان حداکثر کردن کمینه عنوان به V aR کردن

سال ط در نفت شرکت بازنشستگ صندوق سرمایه سبد در موجود بورس شرکت ٧٩ روز ٩۶٣ های داده از استفاده با مقاله،

Vهستیم. aR و مارکویتز های مدل از استفاده با ، ١٣٨٨ سال برای بهینه سرمایه سبد انتخاب دنبال به ، ١٣٨٧ تا ١٣٨۴ های

سرمایه سبد واقع مقادیر و Matlab افزار نرم از استفاده با مدل دو این توسط آمده دست به مقادیر ای مقایسه ارزیابی پایان در

بود. خواهد توجه مورد ١٣٨٨ سال در شده یل تش

نفت شرکت سرمایه، سبد سازی بهینه ، V aR مدل مارکویتز، مدل : کلیدی های واژه

مقدمه ١

های دارایی شامل ها دارایی انواع شود. م گفته گذار سرمایه ی توسط شده گذاری سرمایه های دارایی مجموعه به سرمایه سبد

مشتقات و ها شرکت قرضه،سهام اوراق مانند بهادار اوراق انواع شامل ، مال های دارایی . [۴] شوند م واقع های دارایی یا مال

وزن سبد، در موجود سهام ترکیب شامل سهام سبد ابعاد همه مطالعه سهام، توسط شده یل تش سرمایه سبد مدیریت هستند. مال

برای هایی مدل آمدن وجود به موجب موضوع این گیرد. م بر در را سبد ترکیب در تغییرات برای زمان بهترین و سبد در سهم هر

ریس برای یا و ریس ترین کم معین، بازده برای که است سبدی بهینه، سهام سبد واقع در است. شده سرمایه سبد بهینه انتخاب

١


