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چͺیده

ͷکم به ابتدا گیریم. مͬ نظر در فازی کسری ریزی برنامه مسئله ͷی صورت به را سهام سبد انتخاب مسئله مقاله، این در

از استفاده با کنیم. مͬ خارج کسری حالت از را آن کوپر و چارنز متغیر تغییر از استفاده با سپس نموده، بیان را مسئله شارپ، نرخ

است. حل قابل خطͬ غیر مسائل به مربوط های روش با که شود مͬ تبدیل قطعͬ حالت به مسئله عضویت، توابع انتظار سطوح

گیرد. مͬ قرار بررسͬ مورد نیز عضویت توابع تغییرات به نسبت مسئله حساسیت این، بر علاوه

شارپ. نرخ حساسیت، تحلیل تصادفͬ، فازی ریزی برنامه سهام، سبد انتخاب مسئله کلیدی: های واژه

مقدمه ١

توسط که است گذاری سرمایه از سبدی سهام)، (سبد پرتفوی باشد. مͬ متفاوت های دارائͬ و بهادار اوراق از ای مجموعه سهام سبد

در مناسب های قیمت سری ͷی دربرگیرنده سهام سبد مدیریت شود. مͬ تشͺیل گذاری سرمایه شرکت ͷی یا گذار سرمایه فرد ͷی

سهام سبد مدیریت این، بر علاوه هست. نیز پول صحیح مدیریت گیرنده دربر فرآیند این باشد. مͬ سهام فروش و خرید با رابطه

است بهاداری اوراق و ها دارايی بهينه انتخاب اصلͬ، مسئله سهام، سبد سازی بهينه در شود. مͬ بازده افزایش و ͷریس کاهش باعث

مͬ ساده نظر به گذاری سرمايه بازده نمودن بيشنه و ريسك كردن كمينه اگرچه .[٣] كرد تهيه توان مͬ سرمايه مشخصͬ مقدار با كه

است. رفته كار به بهينه سهام سبد تشͺيل برای متعددی های روش عمل در اما آید،

پذيری «تغيير عنوان با ريسك سهام، سبد جدید تئوری در است. سهام سبد جدید تئوری به مشهور ساختاری بنيانگذار ماركويتز هری

مͬ محاسبه معيار، انحراف از استفاده با ديͽر ای گونه به يا واريانس از استفاده با و شده تعريف بازده» ميانگين حول ها بازده كل

شده مطرح مدل است. گذاران سرمايه گيری تصميم برای بازده - ريسك چارچوب ايجاد تئوری، اين نقش ترين مهم .[١٢] شود

نظریه توسعه در شایانͬ ͷکم علاوه، به است. واقعͬ دنیای در مالͬ مسایل زمینه در تحقیقات از بسیاری اصلͬ محور وی، توسط

و ͷریس میزان میانگین، مطلق قدر از انحراف مدل جمله از مسئله این مختلف انواع از بسیاری و ([١٠] و [٢]) جدید سهام سبد

سرمايه برای را واريانس ميانگين مدل گذاری، سرمايه ريسك برای ماركويتز .[١٣] شود مͬ محسوب ͷریس مدل در شرطͬ ارزش
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