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تاثیر پیش بینی سود و جریان نقد آزاد بر بازده سهام با تاکید بر نقش میانجی ریسک 

 بازار در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 

 1میر مرتضی موسوی

 

 چکیده
 نقش بر ديتاک با سهام بازده بر آزاد نقد انيجر و سود ينيب شيپ ريتاث يبررسدر اين پژوهش، تجزيه و تحليل جامعي روي، 

انجام يافت. جامعه مورد بررسي در اين پژوهش  تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهيپذ يشرکتها در بازار سکير يانجيم

 -سال 048 با برابر تحقيق اين در مشاهدات باشد. مجموعمي تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهيپذ يشرکتها شامل

در اين پژوهش نوسان پيش بيني سود،   باشد مي( 0838 الي 0800 سالهاي شامل مالي هدور 6 طي در شرکت 048) شرکت

خطاي پيش بيني سود، جريانات نقد آزاد به عنوان متغير مستقل و بازده سهام، ريسک بازار به عنوان متغير وابسته تحقيق و 

نرخ بازده حقوق صاحبان سهام به عنوان همچنين اندازه شرکت، نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار سهام، نسبت جاري و 

تحقيق از رگرسيون حداقل مربعات  اتيفرض آزمون جهتبوده که  فرضيهشش  شاملپژوهش  اينباشد متغيرهاي کنترل مي

( انجام گرديده است در کل نتايج 7نسخه )  Eviewsافزار نرمگيري از هاي پانل استفاده شده است که با بهرهمعمولي با داده

و همچنين تاثير  سهام بازده برو جريانات نقد آزاد  سود ينيب شيپ نوسانن فرضيات حاکي از تاثير مثبت و معني دار آزمو

باشد همچنين مشاهده گرديد که نوسان پيش بيني سود بر ريسک منفي معني دار خطاي پيش بيني سود بر بازده سهام مي

ارتباطي  ريسک بازار با و جريانات نقد آزاد  سود ينيب شيپ يخطايات بين تاثير مثبت دارد و در ادامه طبق تحليل فرض بازار

 مشاهده نگرديد.
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