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 چکیده

استت.   بدهیهدف این پژوهش مطالعه تأثیر کارایی مالیاتی بر هزینه 

متغیتر وابستته و   بتدهی  بدین منظور در این پژوهش به ترتیب هزینه 

باشتد. جامعته آمتاری پتژوهش     کارایی مالیتاتی متغیتر مستتمی متی    

اوراق بهتادار تهتران و از رو    های پذیرفتته شتده در بتور     شرکت

 141گیری حتذف سیستتماتین نمونته متورد مطالعته، شتامی       نمونه

 استت. رو   1934تتا   1931هتای  شرکت پذیرفته شتده یتی ستا    

-همبستگی و از نظتر ارتبتاب بتین متغیرهتا علتی      -توصیفی پژوهش

 رویتتداد، لحتتا  از و کتتاربردی هتتدف نظتتر از و همبستتتگی استتت 

افزار ایویوز و ها از نرمپرداز  و آزمون فرضیه برای .رویدادی استپس

 های تتابلویی و همننتین متد  اثتراب ثابتت     رو  رگرسیونی و داده

 دهدمی نشان هافرضیه آزمون از حاصی هاییافتهاستفاده شده است. 

تهتران کتارایی    بهادار اوراق بور  در شده پذیرفته هایشرکت در که

توان بیتان  عناداری دارد. در نهایت میتأثیر منفی و م بدهیمالیاتی بر 

 جتویی از صترفه  بتوانند که کنند فراهم را ها شرایطیشرکت نمود که

 تأمین و کنند استفاده مالیاتی تشویمی هاییرح و هامعافیت از ناشی

 .دهند کاهش را یریق بدهی از مالی

 ، نرخ موثر مالیاتیبدهیهزینه ، کارایی مالیاتیواژگان کلیدی: 

 

 مهممد

 رشتد  چتون  اهتدافی  تحمق جهت در هادولت تعهداب شدن گسترده

 درآمتد،  عادلانته  توزیت   اشتتغا ، و  افزایش ها،ثباب قیمت اقتصادی،

 آن بتر  را هتا دولتت  کرده که مواجه صعودی روندی با را دولت مخارج

 ایتن  در. نماینتد  اقتدام  آن مالی تأمین به گوناگون یرق از تا داردمی

 همیشته  مالی، تأمین هایراه ترینمهم از یكی عنوان به راستا مالیاب

 آن توست   که است ابزارهایی بهترین مالیاب از. است بوده توجه مورد

 منتاب   تخصتی  بهینته   هتا، هزینه تأمین هدف سه توانندمی هادولت

کننتتتد  تتتتأمین را ثتتتروب و درآمتتتد مجتتتدد توزیتتت  و اقتصتتتادی

 بترای  درآمتد  کسب ابزار ینتراصلی عنوان به (. مالیاب1911)پژویان،

. استت  مطترح  و اجتمتاعی  اقتصادی اهداف به رسیدن جهت هادولت

 فزاینتد   نمتش  همننتین  و اقتصتادی  هتای فعالیتت  تنوع و گستر 

 و اجتمتاعی  تتامین  عمتومی،  ختدماب  گستتر   ایجتاد و  در هادولت

 تتلا   و و اجتمتاعی  اقتصادی هایعرصه در دولت تعهداب گستر 

 و پرداختت  درآمتد،  عادلانته  توزیت   و اقتصتادی  رشد تحمق جهت در

 هتر  در. استت  نموده تبدیی موثر و مهم ایبه مسأله را مالیاب دریافت

 اقتصتاد،  دولتت در  اصتلی  ابزارهتای  از یكی عنوان به مالیاب کشوری

 کشتورهای  در امتروز  کته  ایگونه به کندمی ایفا را مهمی بسیار نمش

 و مودیتان  مالیتاب  اظهتار  ربخشیاث و توسعۀ کارایی و بهبود صنعتی،

 عتدالت  رعایت اصی ضمن مالیاتی، امور کارشناسان توس  آن مطالبه

پتور و  استت )ختدامی   گردیتده  برختوردار  زیتادی  اهمیتت  از مالیاتی،

 (.1939نیا،امینی

 در اقتصتادی  توستعه  و رشد اساسی ارکان از یكی سرمایه بازار امروزه

 تعیین هایمولفه مهمترین از اریگذسرمایه. رودشمار میبه کشور هر

 ستایر  کنتار  در سرمایه بازار .است کشور هر اقتصداد سرنوشت کننده

را  سترمایه  بهینته  تخصتی   وظیفه کالا، و کار پو ، بازار نظیر بازارها

 راستتای  در هتا گیتری تصتمیم  صحیح هدایت منظور به. دارد عهدهبه

 بتازار  لكترد عم در اساستی  نمتش  سترمایه، ایلاعتاب   بهینه تخصی 

 هتای جملته تصتمیم   از تصتمیماب  اغلتب  زیترا . کنتد متی  ایفا سرمایه

(. 1911شتود )بولتو،   متی  اتخاذ ایمینان عدم حالت در گذاریسرمایه

 ایلاعتاب  بازار فعالان که افتدمی اتفاق زمانی بهینه سرمایه تخصی 

 اقتصتادی  آثتار  خصتو   ای درمنصفانه و یرفبی اتكاء، قابی معتبر،

ایلاعتاب   از کننتدگان استفاده آننه. باشند داشته اختیار در معاملاب

 امتا . استت  ریستن  کتاهش  یتا  ایمینتان  افتزایش  هستند، آن پی در

 شتفافیت  این بلكه گردد،نمی افزایش ایمینان به منجر زیاد ایلاعاب

 و ممتدم دهتد )ختالمی  متی  کاهش را ایمینان عدم که است ایلاعاب

همتواره بته عنتوان یكتی از منتاب       اعتباردهنتدگان  (. 1911همكاران،

شوند. لتذا آنتان بته منظتور     تأمین مالی در شرکت، در نظر گرفته می

های وام دهی، ایلاعاب مالی شرکت هتایی را کته   کاهش ریسن زیان

نماینتد. بته همتین ختایر     باشند، بررسی میمتماضی دریافت وام می

وتحلیتی  تجزیته اتكتا دارنتد تتا بتواننتد بتا      ها نیاز به ایلاعاب قابیآن

 .های مالی، میزان وام پرداختی و هزینه بدهی را مشخ  کنندصورب

به این موضوع پرداخته خواهتد شتد کته آیتا      بنابراین در این پژوهش

پذیرفتته شتده در    هتای شترکت  بتدهی اجتناب از پرداخت مالیاب بر 

 بور  اوراق بهادار تهران تأثیر منفی خواهد گذاشت یا خیر؟
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