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 هایدر شرکت پذیری مالیگری انعطافبررسی تأثیر سرمایه در گردش بر عملکرد مالی با میانجی

 تولیدی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 دانشگاه ارومیه ،رحیم عابدی، عضو هیأت علمی گروه مدیریت

 دانشگاه ارومیه ،ستاره شمسی، دانشجوی کارشناسی ارشد مدیریت مالی

 

 چکیده

سازمانی، مدیریت آن          سرمایه در فرایندهای  با توجه به جایگاه 

در این میان سيييرمایه در  .باشيييداز اهمیت خاصيييی برخوردار می

مان      مه سيييياز به طور کلی در ه به خصيييور در    گردش  ها و 

سازمان    هایی با اندازه کوچكسازمان  سرمایه  تر، بخش عظیمی از 

های دهد و مدیریت آن بر اسييام منانی  را به خود اختصييار می

سييي ایی برخوردار مدیریت عناصييير زنجیره تأمین نی  از اهمیت به

ست.  سرمایه در گردش بر      ا سی تأثیر  صلی این تحقیق، برر هدف ا

های  پذیری مالی در شيييرکت   گری انعطاف میانجی  عملنرد مالی با  

 باشد. در این تولیدی پذیرفته شده در بورم اوراق بهادار تهران می 

زاده از متغیر          با اسيييت یه در گردش  ما تأثیر متغیر سييير تحقیق 

طاف  یانجی بر متغیر    انع مالی بعنوان متغیر م  های عملنرد پذیری 

گذاری و سرمایه  مالی که شامل حاشیه سود، سود هر سهم، بازده      

سی می     سها  برر صاحبان  شرکت بعنوان    بازده حقوق  شود. اندازه 

متغیر کنترلی مورد اسييتزاده ارار گرفته اسييت. جامعه آماری آن   

شرکت    513 شده در بورم اوراق  شرکت از  های تولیدی پذیرفته 

مورد مطالعه که به صييورت ی حجم نمونهباشييند، بهادار تهران می

سالهای  از شرکت 87 شاملشده سیستماتیك انتخاب  روش حذف

ندی  برای طبقه   Excellاف اراز نر  و سيييتا 1531 تا  1573 ب

 ها استزاده شد.داده

سرمایه، اوراق  انعطاف واژگان کلیدی: پذیری مالی، عملنرد مالی، 

 بهادار
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ها دارای منابعی هسييتند که برای عملنرد مالی اوی و شييرکت     

ای هراابتی حیاتی هستند. نخستین نوع از این منابع دارایی  م یت 

های فی ینی دارای آلات و تننولوژیمشييهود چون اموا ، ماشييین 

ستند که می    شین ه سانی در بازار جان های آزاد، خرید و توانند به آ

شوند. نوع دو  دارایی  شهود، باارزش، کمیاب، بدون  فروش  های نام

که برای ایجاد م یت راابتی و  جانشييین و اسييترات ینی هسييتند  

 (.1531عملنرد مالی برتر، توانا هستند )نمازی و ابراهیمی، 

 رویارویی برای شرکت  یك توانایی نشانگر  مالی پذیریانعطاف     

ست )خدایی و زارع  تیموری،   آینده اتزااات با شدن  برای مواجه ا

 در مهمی پذیری نقشانعطاف که اندکرده بیان مدیران(. 1573

 ایزا آینده در گذاریسييرمایه در خصييور هاآن سيياختن توانمند

 صيييورت هایبحث مبنای بر. )4111، 1کند )بانسيييل و میتومی

( 1371)  5( و میرز1395)  4و میلر مودیگلیييانی توسييي  گرفتييه

 هاشييرکت برای را پذیریانعطاف سييرمایه، حز  بازار مشيين ت

 رو است. از این  کردهال امی  سودآور  هایفرصت  از استزاده  جهت

تجاری   های بنگاه  عملنرد پذیری در انعطاف  نقش شيييناسيييایی  

 یابد.می ضرورت

با            یه در گردش  ما تأثیر متغیر سييير نابراین در این تحقیق  ب

یانجی  طاف م مالی شيييرکت     گری انع مالی بر عملنرد  های  پذیری 

هادار تهران را بررسيييی       تولیدی پذیرفته شيييده در بورم اوراق ب

از متغیر اندازه شييرکت بعنوان متغیر کنترلی اسييتزاده   ایم وکرده

 ایم.کرده

 و ضرورت انجام تحقیق  بیان مسئله -2

در ااتصاد پرچالش کنونی با فشارهای ف اینده محیطی و منابع      

های جاری یعنی سيييرمایه در      ها و بدهی  خارجی محدود، دارایی  

یادی برخوردار اسيييت.      گردش بنگاه  های ااتصيييادی از اهمیت ز

های تجاری از انجا  فعالیت،       بنابراین هدف نهایی تما  شيييرکت      

شرکتها می       ست.  سود ا سب  سطح بهینه ک سرمایه در  توانند  ای از 

گردش را دارا باشيييند که ارزش آنها را بیشيييینه نمایند. موجودی 
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