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   چکیده
بـه طـوري    .باشدیصادرکننده نفت م يکشورها يبرا ياز منابع مهم درآمد یکینفت  

در . هاي اقتصاد تاثیرگـذار باشـد  رود تغییرات در بازار نفت بر دیگر بخشکه انتظار می
فت و تاثیر آن بر بـورس اوراق  این پژوهش به بررسی تاثیر تغییرات و نوسانات قیمت ن

هـاي مثبـت و   همچنین تقارن و یا عدم تقـارن شـوك  . شودبهادار تهران پرداخته می
منفی حاصل از متغیرهاي مدل بر شاخص کل بـورس اوراق بهـادار تهـران نیـز مـورد      

. هاي خانواده گارچ اسـتفاده شـده اسـت   براي این منظور از مدل. گیردبررسی قرار می
نتـایج حاصـل از   . باشـد مـی  GJRو  ARCH ،GARCHشامل مـدلهاي   هااین مدل

هاي پژوهش نشان از ارتباط منفی بین قیمت نفـت و شـاخص کـل بـورس     برآورد مدل
هـاي وارده از  همچنین نتایج نشان داد کـه تـاثیر شـوك   . باشداوراق بهادار تهران می

بـه  . باشدتقارن میمتغیرهاي مدل بر شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران به صورت م
عبارتی نتایج نشان داد که شوکهاي مثبت و منفی داراي تاثیر مشابهی بر بـورس اوراق  

  . بهادار دارد
  

  .ها، بورس اوراق بهادار تهران، مدل گارچنوسان قیمت نفت، تاثیر متقارن شوك  :کلیدي هاي واژه
  
   مقدمه -1

 متغیرهاي و نفت قیمت ه ارتباطزمین در بسیاري مطالعات 1970دهه  در نفتی با شوك
. گرفت صورت) 1983( 1همیلتون توسط زمینه این در مطالعه نخستین. شده است انجام اقتصادي

بوده است، به طوري  کایآمر از عوامل رکود اقتصادي در یکینفت  متیوي اظهار داشت که شوك ق
از  اريیبس مبناي لعهمطا نیا. شودیم یناخالص مل دیکاهش تول باعث نفت متیق شیکه افزا
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