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 چکیده

 پرداخت و گردش در سرمایه رسیده، افزایش موعد هايدسترس، تسویه بدهی سودآور در گذاريسرمایه هايپروژه اجراي براي هاشرکت

این  به رسیدن براي مالی منابع تامین هايراه یافتن ن مالیمدیرا هدف و. [1]دارند دسترسی متعددي مالی به منابع سهامداران به سود

وجوه نقد ناشی از دریافت تسهیلات را بر نسبت بدهی جاري وخالص جریانتغییرات  و یدریافتتسهیلاتسه متغیر این مقالهدر  است. هدف

شرکت  03بین  بالا و پایین گذاري نهادي فعالسطح سرمایه نظر گرفتن اثر تعدیلیبا در (DPS)به سود هر سهم (EPS) سود پرداختی

 مورد بررسی قرار دادیم. 1031-1031هاي بین سال هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشرکت سازي و ساخت قطعاتخودرو

ها )ترکیبی و براي انتخاب نوع دادهو استفاده   panel dataروشها در قالب مدل رگرسیون خطی چند متغیره به ها از دادهآزمون فرضیه

آزمون نرمال بودن خطاها)آزمون جارک (، Husman testلیمر و براي بررسی )اثرات ثابت و تصادفی( از آزمون هاسمن) Fتلفیقی( از آزمون 

و  ریافتیدتسهیلات هايدر متغیرنشان داد که  نتیجهو  .شده استاستفاده  Eviewsآزمون ناهمسانی واریانس از بسته نرم افزاري  ازبرا( و 

 و خالص جریان وجوه نقد ناشی از دریافت تسهیلات با تغییرات بدهی جاريگذاري نهادي فعال بالا و تغییرات بدهی جاري با سطح سرمایه

هاي تسهیلات دریافتی متغیر وي وجود نداشته رابطه معنا دار به سود هر سهمبا نسیت سود پرداختی  گذاري نهادي فعال پایینسطح سرمایه

نسیت ا ب گذاري نهادي فعال بالاسطح سرمایه گذاري نهادي فعال پایین و خالص جریان وجوه نقد ناشی از دریافت تسهیلات باهبا سطح سرمای

 دارد.رابطه معناداري وجود  به سود هر سهمسود پرداختی 

 تغییرات بدهی جاري، خالص جریان وجوه نقد، سطح سرمایه گذاري نهادي فعالتسهیلات دریافتی،  واژهای کلیدی:

 

 مقدمه-1

 این از یک است. هر سود تقسیم و مالی، سرمایه گذاري تأمین با ارتباط در تصمیم گیري مالی، مدیریت اصلی وظایف

 ارزش يحداکثرکننده مورد، سه این مطلوب ترکیب يزمینه در گیري تصمیم و است هدف شرکت با يرابطه در تصمیمات

 درون منابع عنوان ها بهدارایی فروش عملیاتی و هايفعالیت از حاصل نقد وجوه منابع، . این[1]است  سهامداران براي شرکت

 تأمین سازمانی برون منابع عنوان به جدید انتشارسهام و مشارکت اوراق بانکی، انتشار وام استقراض مالی، تأمین سازمانی

 رود. مهمترینمی شمار به شرکت موفقیت اصلی عوامل از خصوص این در صحیح گیري شوند. تصمیم می شامل را مالی

 نظر در با یعنی باشد. می سهامداران ثروت کند، افزایش توجه باید مالی تأمین روش انتخاب درزمان مدیریت که هدفی

 به که باعث کند انتخاب را منابعی شرکت ریسک و بازده روي بر آن آثار و مالی تأمین منابع مختلف از یک هر هزینه گرفتن

 و اندک سرمایه همچون هزینه خصوصیاتی مالی با تأمین منابع مناسب گردد. ترکیب مالی تأمین هايهزینه رساندن حداقل

بازده  بر تاثیرآن و مالیتأمین هايروش اکثر مطالعات دهد می نشان پیشین بررسی مطالعات است. بیشترهمراه بازده نرخ

 منابع به مالیتأمین سازمانی برون ارجحیت منابع ها،شرکت بازده و مالیتأمین منابع گزینش بین ارتباط چون مواردي روي

 [1]اندداشته تأکید ریسک و سرمایه ساختار بین ارتباط و سرمایه مطلوب یک ساختار به رسیدن برعکس، یا و سازمانی درون

( به طور وسیع در ارزیابی بازده سهام و قیمت سهام DPS( و سود تقسیمی هر سهم )EPSاطلاعات مربوط به سود هر سهم ) .

هاي اخیر نقش حاکمیت شرکتی را در نظارت موثر بر ها در سال. سیل عظیم رسوایی شرکت[0]گیرد مورد استفاده قرارمی


