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 چکیده

کنند و از این طریق به مرور همواره آربیتراژگران با استفاده از عدم کارایی بازار اقدام به معاملات آربیتراژی می

که  شده استشوند. اما مواردی نیز مشاهده گذاری غلط صورت گرفته، در بازار میاصلاح قیمتزمان، منجر به 

پردازند. که دلیل آن وجود آربیتراژگران کمتر به انجام معاملات آربیتراژی می ،های بازارقاعدگیبا وجود بی

دودیتهاست. در این مقاله به باشد. وجود ریسک آربیتراژ یکی از این محها میهایی بر سر راه آنمحدودیت

قاعدگی اقلام شود. برای بررسی بیقاعدگی اقلام تعهدی با در نظر گرفتن ریسک آربیتراژ پرداخته میبررسی بی

ها از د و برای انجام بررسیشوتعهدی از دو معیار اقلام تعهدی درصدی و اقلام تعهدی سنتی استفاده می

گیری ریسک آربیتراژ از جزء خطای رگرسیون نین به منظور اندازه. همچشده استپرتفوی پوششی استفاده 

نشان داد که با توجه به معیار اقلام تعهدی  هابازده نسبت به بازار استفاده شده است. نتایج حاصل از بررسی

اقلام با توجه به معیار  همچنینقاعدگی اقلام تعهدی در بورس اوراق بهادار تهران قابل مشاهده است. سنتی، بی

درصد بازده غیرعادی  11های دارای ریسک آربیتراژ بالا به میزان تعهدی درصدی، پرتفوی پوششی برای شرکت

های دارای ریسک آربیتراژ ایجاد کرده است. که در مقایسه با میزان بازده غیرعادی پرتفوی پوششی برای شرکت

های قاعدگی اقلام تعهدی بیشتر در بین شرکتیتوان گفت که بباشد. به عبارتی میپائین میزان بالاتری می

  شود.دارای ریسک آربیتراز بالا مشاهده می
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