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ای در ههای سرمایگذاری داراییگذاران بر مدل قیمتبررسی اثر تعدیلی انتظارات سرمایه

 بورس اوراق بهادار تهران

 2مسلم فاروقی ،1سید کاظم ابراهیمی

 استادیار گروه حسابداری دانشگاه سمنان-1

 مدیریت مالی-کارشناس ارشد مدیریت بازرگانی-2

  چکیده

های سنتی دستاویز مناسبی برای نمایش واقعيت دهد که تئوریازارهای پيشرفته نشان مینتایج تحقيقات انجام شده در ب

های پيچيده بازارهای مالی در هزاره سوم نيستند و در نگاه به دنيای مالی باید از رویكرد های جدیدتری که بتواند اهميت 

یكی از رویكردهای جدید در این زمينه توجه به علوم رفتاری و روانشناسی در حوزه مالی را نمایش دهد، استفاده نمود. 

گذاران یكی از عوامل رفتاری است باشد. انتظارات سرمایهها میگذاری داراییعوامل و متغيرهای رفتاری در حوزه قيمت

 اند.هها سنجيدگذاری داراییاند و در تحقيقات مختلف اثر آن را بر بازده و قيمتکه محققان توجه بسياری به آن داشته

ای در بورس های سرمایهگذاری داراییگذاران بر مدل قيمتبررسی اثر تعدیلی انتظارات سرمایه هدف با حاضر پژوهش

جامعه آماری این تحقيق کليه  .است پيمایشی نوع از استفاده مورد تحقيق اوراق بهادار تهران صورت گرفته است. روش

 112باشد. فرضيات این تحقيق با استفاده از یک نمونه شامل ر تهران میشرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادا

اند، مورد آزمون قرار گرفت. در این تحقيق شرکت عضو بورس اوراق بهادار تهران که به روش قضاوتی انتخاب شده

حاکی از آن است که  های غيرمستقيم استفاده شد. نتایج این پژوهشگذاران از شاخصگيری انتظارات سرمایهبرای اندازه

گذاران های انتظارات سرمایهگذاران تأثير عميقی بر بازده سهام دارد، به طوری که اضافه کردن شاخصانتظارات سرمایه

گيرد دهد. بنابراین این تحقيق نتيجه میبينی بازده این مدل را به طور چشمگيری افزایش میقدرت پيش CAPMبه مدل 

 باشد.های مالی میگذاری داراییاران جزئی مهم از فرآیند قيمتگذکه  انتظارات سرمایه

گذاران،  ای، بازده مازاد سهام، بازده مازاد بازار، انتظارات سرمایههای سرمایهگذاری داراییمدل قيمت کلمات کلیدي:

 رفتاری -مالی

 

 


