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مومنتوم  یبه ارزش بازار و حجم معاملات با سودها یرابطه اندازه شرکت ، نسبت ارزش دفتر یبررس

 یرانا یهو معکوس در بازار سرما

 اثَالفضل سلیوبًی 

 ٚاحس اضان اؾلأی آظاز زا٘كٍبٜ حؿبثساضی وبضقٙبؼ اضقس 

 چکیذُ:

ػّٕىطز ثبظزٜ ؾٟبْ  ، ثّٙسٔسرٔيبٖ ٔسر وٛسبٜ ٔسر، ٔشفبٚر ظٔب٘ی ٟبیُٔبِؼبر ٔشؼسزی اثجبر وطزٜ ا٘س وٝ زض افم

 ٌصاضاٖ زض ثبظاضٞبی یٝؾطٔب یطدطسفٛی ٚ ؾب یطأٖس يٍّطاٖ،سحّ يٗزٚ اؾشطاسػی ٟٔٓ ٚ دط وبضثطز زض ثٔشفبٚسی زاض٘س. 

زض ٔمبثُ  زليمب اؾشطاسػی ٞب وٝ یٗثبقٙس. زض ٞط زٚی ا یػی ٔؼىٛؼ ٚ اؾشطاسػی ٔٛٔٙشْٛ ٔاؾشطاس يبحبَ حبيط ز٘ ؾطٔبیٝ

 یدبزا یايبف یثبظزٞ يٙی ٚث يفضا د یقٛز وٝ ثب اؾشفبزٜ اظ ػّٕىطز ٌصقشٝ، ػّٕىطز آس یٔ یؾؼ يط٘س،ٌ یلطاض ٔ یىسیٍط

 ثبظزٞی ایٗ وٝ زاض٘س ٌطایف وطزٜ ا٘س، سدطثٝ ٌصقشٝ زض ذٛثی )ثسی( ضا ػّٕىطز وٝ ثٟبزاضی یؼٙی اٚضاق یٙس.ٕ٘ب

زض حبِيىٝ ٚخٛز ٔٛٔٙشْٛ زض ثبظزٜ ؾٟبْ اثجبر قسٜ اؾز ٚ ػّيطغٓ ایٙىٝ ثٝ ٘ظط  .زٞٙس ازأٝ ٘يع آیٙسٜ زض ذٛة )ثس( ضا

ٔی ضؾس ؾٛزٔٙسی ٔٛٔٙشْٛ چٙساٖ ثحث اٍ٘يع ٘جبقس، ٔحطن ٞبی زليك ایٗ اثط ثٝ ػٙٛاٖ یه ؾٛاَ سدطثی ثبلی ٔب٘سٜ 

 ٗ ٔؿئّٝ وٝ چٝ ػٛأّی ٔی سٛا٘ٙس ٔحطن ٞبی زليك ٔٛٔٙشْٛ ثبقٙس چٙساٖ ٔؼّْٛ ٚ آقىبض ٘يؿز.اؾز ٚ ای

 - 1380قطوز دصیطفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ زض َی ؾبِٟبی 70زض ایٗ سحميك ثب اؾشفبزٜ اظ اَلاػبر ٔبِی 

ٚ حدٓ ٔؼبٔلار  ثٝ اضظـ ثبظاض قطوز ثب ا٘ساظٜ ٚ ٘ؿجز اضظـ زفشطی ٚ ٔؼىٛؼ ضاثُٝ ثيٗ ؾٛزٞبی ٔٛٔٙشْٛ 1387

ثب اؾشفبزٜ اظ ٔسَ ٞبی ضٌطؾيٖٛ چٙس ٔشغيطٜ ثط ٔجٙبی زازٜ ٞبی  سطويجی ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفشٝ اؾز. یبفشٝ ٞبی  قطوز

ثيٗ ا٘ساظٜ قطوز ٚ  ساضز ٚ٘سحميك حبوی اظ ایٗ اؾز وٝ ثيٗ ا٘ساظٜ قطوز ٚ ؾٛزٞبی ٔٛٔٙشْٛ اضسجبٌ ٔؼٙی زاضی ٚخٛز 

. ثيٗ ٘ؿجز اضظـ زفشطی ثٝ اضظـ ساضز٘اضسجبٌ ٔؼٙی زاضی ٚخٛز  ٔبٞٝ 24ٔؼىٛؼ ثٝ غيط اظ زٚضٜ ٍٟ٘ساضی ؾٛزٞبی 

( ٚ ؾٛزٞبی ٔٛٔٙشْٛ زض وّيٝ زٚضٜ ٞبی ٍٟ٘ساضی ٚ سكىيُ اضسجبٌ ٔؼٙبزاضی ٚخٛز ٘ساضز ِٚی ثيٗ ٘ؿجز BV/MVثبظاض)

ٞبی ٍٟ٘ساضی ٚ سكىيُ ثٝ غيط اظ زٚضٜ ٞبی  ( ٚ ؾٛزٞبی ٔؼىٛؼ زض وّيٝ زٚضBV/MVٜاضظـ زفشطی ثٝ اضظـ ثبظاض)

ٔبٞٝ اضسجبٌ ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز.زضذهٛل حدٓ ٔؼبٔلار قطوز ٘يع ٔی سٛاٖ ٌفز وٝ ثيٗ 6ٍٟ٘ساضی ٚ سكىيُ 

ٔبٞٝ سكىيُ ٍٟٚ٘ساضی اضسجبٌ ٔؼٙی زاضی ٚخٛز زاضز ٚ ایٗ اضسجبٌ  6حدٓ ٔؼبٔلار ٚ ؾٛزٞبی ٔٛٔٙشْٛ زض زٚضٜ ٞبی 

ٔبٞٝ سكىيُ ٍٟٚ٘ساضی ٔؼٙی زاض ٕ٘ی ثبقس،يٕٗ ایٙىٝ ثيٗ حدٓ ٔؼبٔلار قطوز ٚ ؾٛزٞبی  24ٚ 12زض زٚضٜ ٞبی 

 12ٚ  6ٔبٞٝ اضسجبٌ ٔؼٙی زاضی ٚخٛز زاضز. ٚ زض زٚضٞبی سكىيُ ٍٟٚ٘ساضی  24ٔؼىٛؼ زض زٚضٞبی سكىيُ ٚ ٍٟ٘ساضی 

 ٔبٞٝ اضسجبٌ ٔؼٙی زاضی ٚخٛز ٘ساضز.

حدٓ ط٘سٜ، ؾٟبْ ثبظ٘سٜ، ا٘ساظٜ، ٘ؿجز اضظـ زفشطی ثٝ اضظـ ثبظاض، ، ؾٟبْ ث،ؾٛز ٔؼىٛؼؾٛز ٔٛٔٙشْٛ  كلیذ ٍاژُ:

  .ٔؼبٔلار


