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  خلاصه
 

پژوهش حاضر به ارزیابی کیفیت سود و بررسی رابطه آن با بازده سهام عادی شرکت های پذیرفته شده در بورس        

راق بهادار تهران می پردازد. شاخص های مورد استفاده جهت ارزیابی کیفیت سود، ارزش پیش بینی کنندگی سود، اقلام او

دهی به موقع سود و پایداری سود می باشد. آزمون فرضیه های پژوهش به تعهدی، گزارش دهی صادقانه سود، گزارش

 9865تا  9836زمانی شرکت در دوره  69ر روش پانل برای کمک تجزیه و تحلیل رگرسیون چند متغیره و با استفاده ا

دهد که بین کیفیت سود و بازده سهام عادی رابطه معنی داری وجود دارد. به انجام شده است. نتایج پژوهش نشان می

ا بازده بیانی دیگر، نتایج تحقیق وجود رابطه مثبت و مستقیم بین شاخص های ارزیابی کیفیت سود )به جز اقلام تعهدی( ب

سهام عادی را نشان می دهد. اما بین اقلام تعهدی و بازده سهام عادی رابطه منفی و معکوس وجود دارد. همچنین در میان 

 این پنج شاخص، گزارش دهی به موقع رابطه  قوی تری با بازده سهام عادی دارد

 

 کیفیت سود، بازده سهام عادی، اقلام تعهدی، پایداری سودکلمات کلیدی: 

 

 

 مقدمه .1

گذاری بهینه ی امروزآن جامعه است، سرمایه گذاری مطلوب ای درآینده درگرو سرمایهحفظ وتوان اقتصادی هر جامعه    

. این رهیافتی است که هیچ مکتب و نظام اقتصادی درآن شک ندارد. ی اقتصادی و اجتماعی استی توسعهنیروی محرکه

ند مدت بدون توجه به سرمایه گذاری و عوامل مهم موجود در محیط  رشد اقتصادی وافزایش رفاه عمومی دربل

های مردم گذاری از یک سو موجب جذب سرمایه . توسعه سرمایه[9]پذیر نیستامکانگذارد، گذار،که بر آن تأثیر میسرمایه

ها گذاریگذاران، سرمایهگیری سرمایهشود و از سوی دیگر، با توجه به جهتهای مولد اقتصادی میو هدایت آنها به بخش

به سمت صنایعی هدایت خواهند شد که از بازده بیشتر برخوردار باشند و این امر در نهایت سبب تخصیص  بهینه منابع 
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