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خود را به سهام  ییدارا نینها نقدترآ رایانجام دهند. ز یفروش سهام عاد ای دیدر موقع خر یعیوس هاییبررس دیبا گذارانهیاصولا سرما - دهیچک

بر آن  قیحقت نیرو ا نینخواهند کرد. از هم افتیدر گذاریهیاز آن سرما یمطلوب جیخاص، نتا یو در صورت عدم توجه به موارد کنندیم لیتبد

ا از تخص کند بازار را مش یل روانو عوام یعوامل اقتصاد ،یاسیدرسطح شرکت، عوامل س یعوامل مال لیعوامل مذکور از قب تیّدرجه اهم ااست ت

 یو از سو ندریبگ میتصم کنند،یگذاران باتجربه از آن استفاده مهیکه سرما ییتا بر اساس شاخصها دینوپا کمک نما گذارانهیسو به سرما کی

مطالعه  نیند. در انشان ده مناسبی لالعمعکس ،شودمیبازار که منجر به نوسانات کوتاه مدت  عاتیبازار همچون شا یمقابل عوامل روان رد گرید

ماهه پژوهش به  کیاز سهامداران بورس اوراق بهادار تهران که در دوره  یرگیقرار گرفتند. در بخش اول پس از نمونه یدو گروه افراد مورد بررس

 ق،یتحق یسوال 37پرسشنامه  ییایو پا ییارو دیقرار گرفت و پس از تائ لیتحل یپرسشنامه کامل مبنا 262بورس مراجعه کرده بودند، تعداد  لنسا

 نیا تیّاهم نیه بکنشان داد  انسیوار لیتحل جینتا گر،ید یو از سو دیسهامداران به اثبات رس دیخر یرگیمیابعاد بر تصم هیمعنادار کل یاثرگذار

 هایداده به نانیاطم) همانند ییهاهامداران شاخصس دهیامر بود که به عق نیاز ا یحاک سیتاپس کیتکن جیوجود دارد. نتا یابعاد اختلاف معنادار

نتشر شده از م هایو داده یفصل هایگزارش یریگیپ) از عملکرد گذشته(، یو بازده یآت انیجر یرویاعتقاد به پ) (،هاشرکت یمنتشر شده مال

 دهیشکل در تیاهم نیشتریبازار سهام( از ب آن بر ریو تأث یاسیاخبار س یریگپی) و( هاشرکت مجامع از منتشرشده اخبار) ،(هاشرکت یسو

 آنان برخوردار است یرگیمیتصم

 یریگمیتصمهای کیبورس اوراق بهادار تهران، تکن ،یسهام عاد دیسهامداران، خر یرگیمی: عوامل موثر بر تصمیدیکل کلمات
 

 مقدمه   1

از ارکان مهم رشد و توسعه  یکی ،یقو هیوجود بازار سرما

خود به  یدرون هایسمیبازار با استفاده از مکان نیااست.  یاقتصاد

و  پردازدیم هیسرما نهیبه صیعادلانه سهام و تخص متیق نییتع

 کشورها از لحاظ بندیجهت رتبه یاریو گسترش آن مع شرفتیپ

( 2010ن ، یو هرست لیگامل) شودمی یتلق یتوسعه اقتصاد

، جهان یرهادر کشو یمنابع اقتصاد تیامروزه با توجه به محدو

 نیاست تا با صرف کمتر نیبر ا نیو مسئول رانیتمام تلاش مد

 و اندرکاران. دستابندیمطلوب دست جیمنابع به حداکثر نتا

خطر  نیهمواره با ا ،المللبین یعرصه مال رندگانیگ متصمی

 تیاهم کم یهامشغول حل مساله یلیمواجه هستند که به هر دل

 جهیخود غافل شوند که نت ملی یدیکل یهامساله حل از و شده

 ه کن یک، هم اتلاف منابع خواهد بود و هم این اشتباه استراتژیا

 

 

 و یساعد) ف خواهد شدید و باور به بهبود، در جوامع تضعیام

 ذاریگهیماعوامل موثر بر سر بندیتی(. لذا اولو1388 ان،یمختار

 ورشک هر یهامساله نیتریدیاز  کل یکیدر هر بخش از اقتصاد 

 شده است.  لیتبد ریانکارناپذ امری به و بوده

 و اندازهاپس تیبورس اوراق بهادار، جذب و هدا یاصل نقش

 نهیبه یرهایمس یسرگردان و پراکنده در اقتصاد به سو ینگنقدی

 ابیمنابع کم نهیبه صیکه منجر به تخص ایآن است. به گونه

هیسرما یتهایاولو ییامر مهم، منوط به شناسا نیشود که ا یمال

هرچه  گر،ی(. از طرف د2002ل و همکاران ، یدان) باشدمی گذاری

 ترکیمدت نزد یبازار در طولان تیبه واقع هاتیاولو نیا زانیم

نسبت به بورس  گذارانهیسرما نانیباشد، به همان اندازه اطم

خواهد  شیافزا گذاریهیسرما یبرا زیشده و رغبت آنها ن شتریب


