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اوراق  شده در بورس رفتهیپذ یدر شرکت ها یگذار هی( فرصت سرماانی)صورت سود و زیدوره ا انیگزارشات م یمطالعه به بررس نیا – چکیده

 نیب یاثرگذار بعد از آزمون همخط یرهایمشخص کردن متغ یبرا یهمبستگ لیپرداخته است. از تحل91تا  87یسال ها یبهادار تهران ط

ح در سط مدل بیدار بودن ضرا یاستفاده شد و معن رهیچندمتغ ونیها  از مدل رگرس هیآزمون فرض یاست. برا همستقل استفاده کرد یرهایمتغ

 (Np)سود خالص(Oap)یعاد یها تیاز فعال یسود ناش (Op)یاتیمستقل پژوهش شامل سود عمل یرهایشده است. متغ یبررس %5 یدار یمعن

 یم یرسرا بر روند سود یریگ میعوامل تصم ریسا گذار در کنار هینشان داد که سرما قیتحق جیاباشند. نت یم یگذار هیوابسته فرصت سرما ریمتغ

 یم یگذار هیبا فرصت سرما یدوره ا انیسود خالص م نیاست لذا، با توجه به عدم رابطه ب تیریدر معرض مد شتریسود خالص ب نکهیکند. حال ا

 باشد. یشرکت م یدوره ا انیم یعاد یها تیو نوسان کمتر به موجب فعال شتریثبات ب یدارا یاتیگرفت که سود عمل جهیتوان نت

 

 یدوره ا انیم یعاد یها تیفعال ،یدوره ا انیم یاتیسود عمل ،یگذار هیفرصت سرما ،یدوره ا انی: گزارشات میدیکل یها واژه

 
 

  مقدمه-1

. ان ددهیرا زب ان تا ارت نام یس اده، حس ابدار ری تعب کی بنا به 

اص، خ   یه  اقواع  د و رو  م،یحس  ابداران ب  ا اس  ازاده از مز  اه

را در قال    یواح د اقاص اد کی مرب و  ب ه  یاطلاعات اقاصاد

رار اسازاده کنن دگان ق  اریو در اخا هیته یحسابدار یهاگزار 

اقدام به قض اوت و  طلاعاتا نیا یها باوانند بر مبناتا آن دهدیم

واح د  کی  انی . گ زار  س ود و زندیآگاهانه بنما یریگمیتصم

 هی  اس  ت ک  ه حس  ابداران ته یاز ان  واا اطلاع  ات یک  ی یاقاص  اد

ک ه ص ورت گرفا ه، نش ان  یماع دد ق اتیتحق جی. نا اکنندیم

 یاره ایاز مع یک یهمواره به عن وان  یکه سود حسابدار دهدیم

 ژهی مطرح ب وده و م ورد تو  ه و هارکتسهام ش یابیمهم در ارز

 قرار داشاه است. یمال یهااسازاده کنندگان صورت

ب ا  کس ا،،یکما ر از  یزم ان یه ادوره یعملکرد م ال نییتع

در  یتا ار یه اتیفعال یهمراه است. درآمد برخ یمشکلات ذات

دارد. اف زون  یادینوسان ز ،یعوامل فصل لیبه دل یانیم یهادوره

 شود،یواقع م یانیدوره م کیکه در  تیمخارج ثابت بااهم ن،یبر ا

درب ر داش اه  یمن افع زین یانیم یهادوره ریسا یممکن است برا

سا، کامل،  کی یهاتیمخارج مربو  به فعال گر،ید یشد. ازسوبا

ب ه منو ور  دی و با ش ودیبه ط ور مک رر در ط و، س ا، واق ع م

ب ه محص و ت در  ،یانیدوره م یعملکرد مال فیاز تحر یری لوگ

داده ش  ود.  صیتخص   ،یانی  م یه  ادوره ریس  ا ای   دی  تول انی   ر

فرص ت  رای ز ش ود،یبرآورد م یانیدر دوره م ها،نهیاز هز یاریبس

مث ا،، ممک ن  یاطلاعات کامل و ود ندارد. ب را هیته یبرا یکاف

م واد و  یاق لام مو  ود هی  امع کل یبررس یانیاست در دوره م

 قیبلندمدت و محاسبه دق یمانهایاز پ کیمخارج هر  نییکا ، تع

 یه ادوره دربرآورده ا  نی نباشد. اص لاح ا سریبردرآمد م اتیمال

را  یانی م یه اآن دوره یاس ت عملک رد م ال بع د ممک ن یانیم

و  یبخ   از واح د تا ار کی آثار توقف  نیکند. همچن فیتحر

از  ترتی با اهم یانیدوره م یبر عملکرد مال رمارقبهیغ یدادهایرو

تو  ه  دی با لیدل نیسا نه است. به هم یها بر عملکرد مالاثر آن

 یادورهانی م یاق لام ب ر اطلاع ات م ال نیاثر ا یبه افشا یاژهیو

 (.22، اسااندارد 160 هیمبذو، شود )نشر

اس ت ک ه  یحاصل تعامل اقلام ماع دد ان،یسود و ز گزار 




