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 با رابطه بین هزینه فرصت، ریسک پذیری بانک و قیمت سهام

 نسبت پرداخت سود سهام
 

 1* حسینی سادات ندا

 2 تجویدی الناز
 14/91/9911: چاپ تاریخ 19/91/9911: دریافت تاریخ

 چکیده

هزینه فرصت )نسبت کفایت سرمایه( و قیمت سهام )ارزش فعلی  ثیر ریسک پذیری بانکها،هدف از تحقیق حاضر، بررسی تأ

بانک دارای مجوز فعالیت از بانک  93عایدات انتظاری بانک(، بر نسبت پرداخت سود سهام است. با استفاده از نمونه ای متشکل از 

ه های تحقیق با به (، بررسی سؤالات پژوهش بررسی شدند. هر یک از فرضی9933-9919ساله ) 3مرکزی، در دوره زمانی 

مورد آزمون قرار گرفته اند. نتایج آزمون فرضیه ها  "ترکیبی/تلفیقی"کارگیری روش رگرسیون خطی چند متغیره و داده های 

حاکی از آن است که بین معیار معکوس ریسک پذیری و هزینه فرصت )نسبت کفایت سرمایه( با نسبت پرداخت سود سهام رابطه 

د دارد. این نتایج تأیید کننده این دیدگاه است که با کاهش ریسک پذیری و نسبت کفایت سرمایه معکوس و معناداری وجو

بانک، سود سهام پرداختی بانک بر اساس معیارهای مختلف )سود سهام پرداختی به ارزش بازار، سود سهام پرداختی به ارزش 

می یابد. ولیکن بین ارزش فعلی عایدات انتظاری بانک و دفتری، سود سهام پرداختی به درآمد سهام(، به طور چشمگیری کاهش 

معیار های مختلف نسبت پرداخت سود سهام رابطه معکوس ولی معنادار نبوده است. به بیان دیگر، سود سهام پرداختی بانکها 

داختی بانک بر اساس مستقل از ارزش فعلی عایدات انتظاری است. در نتیجه با افزایش ارزش فعلی عایدات انتظاری، سود سهام پر

یا « علیّ»از نوع   پژوهش حاضر از لحاظ هدف، کاربردی بوده و روش پژوهش آن معیارهای مختلف، تحت تأثیر قرار نمی گیرد.

در صدد بررسی علت یا علل روابط معینی است   رود که کار می  هایی به است. این نوع روش، برای انجام پژوهش« رویدادیپس»

 است.  اتمام رسیده  و به  روی داده  در گذشته  که

 یکلیدواژه گان 
 ریسک پذیری، نسبت کفایت سرمایه، ارزش فعلی عایدات انتظاری، نسبت پرداخت سود سهام.
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