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 چکیده
دیدگاه رایج این است که باشد از طرفی  می شرکت ارزش براي محرکی و رقابتی از مزیت مهم منبع یک شرکت فکري سرمایه

 ، تعییین در این تحقیق به دنبال از این رو شود، مالکیت مدیریتی بالا براي سهامداران به عنوان یک مکانیزم با ارزش تلقی می
باشیم. بدین منظور، از  تهران می بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هاي شرکت در مالی درماندگی و مالکیت ساختار بین رابطه

در  ساله( استفاده شید.  3)دوره  7831تا  7811پذیرش در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی  شرکت مورد 721اطلاعات 
بیراي ززمیون    Eviewsر افیزا  هیاي ترکیبیی و نیرم    اي، داده زمان حداقل مربعات سه مرحله این پژوهش از روش معادلات هم

نتایج نشان داد که بین عملکرد سرمایه فکري و ارزش شیرکت ییک رابطیه مییتقیم      .هاي پژوهش استفاده شده است فرضیه
 رد.دا عملکرد سرمایه فکري و ارزش شرکت ثیر معکوس و معناداري بر رابطه بیندارد و همچنین مالکیت مدیریتی تأ وجود

 ، عملکرد سرمایه فکريارزش شرکت مالکیت مدیریتی، :کلیدی هایهواژ

 

 مقدمه 
 تمام بهاي صنعت عصر درطول .شده است فیزیکی و مالی سرمایه جایگزین سرمایه، نیتر مهم عنوان به دانش امروز، اقتصاد در
 میثثر  استفاده اطلاعات عصر در اما بود لازم ارتتج یک موفقیت براي که خام بود مواد و تجهیزات ،ها کارخانه ،ها ییدارا شده 

 دانیش،  مانند فکري هاي سرمایه امروزه .است مثثر مجموعه یک شکیت یا موفقیت در معمولاً که است فکري هاي از سرمایه
 بیزاي أثیرت به توجه با. است شده لیتبدها  ها و شرکت سازمان میان رقابت حیاتی براي منبعی به پیش از  بیش روابط و مهارت
فکري به حدي است  سرمایه اهمیت واقع در. شود میفکري بر عملکرد همواره توجه شایانی به این عنصر اساسی  هاي سرمایه
)رحمانی و  است ضروري رقابتی مزیت حفظ و خلق براي و شود میمحیوب  شرکت ارزش خلق فرزیند ریناپذ ییجدابخش که 

 (.7837عارف منش، 
 تیأثیر  چگیونگی  گیذاري نمایشیگر   ارزش. اسیت  گیذاران  سرمایه و مدیران ریزي براي برنامه ازضروریات اه شرکت گذاري ارزش

 اعتبیار  میدیران،  گیذاران،  سرمایه سهامداران، شرکت براي ارزش .است ها شرکت سهام بازار بر ارزش مالی ساختار و استراتژي

ی بین عملکرد سرمایه  بررسی نقش تعدیلی مالکیت مدیریتی بر رابطه

شده در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته های شرکتفکری و ارزش   
 

 یرضا زینالیعل
 )نویینده میئول( .، ایراناسلامشهر، دانشگاه ززاد اسلامی، اسلامشهر، واحد حیابداريکارشناسی ارشد 
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