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 چکیذُ

 ِیثطذَضزاض اؾتت  ّطؾتبس ؾتطهب    ییثبلا تیوِ ّوَاضُ اظ اّو ثَزُ یهؿبئل هبل يیاظ هْوتط یىیاًتربة ؾجس ؾْبم  یلِئهؿ
ؾجس ؾْبم ّوَاضُ ثِ زًجتبس ضاُ   طاىیقَز ٍ هسیاًجبم ه یگصاضِیؾطهب یّبٍ قطوت یهكبضوت یّبزض نٌسٍق یكتطیث یگصاض
ی یه هتسس هجتٌتی ثتط اضظـ زض هؼتطو     زض ایي تحمیك ًؿجت ثِ اضائِ  ّؿتٌس ِیضٍ يیزض اووتط  ؿهیوبضاتط ٍ ثب ض یّب حل

ضیؿه ثِ هٌظَض تكىیل ؾجس ؾْبم ثْیٌِ زض ثبظاض ثَضؼ السام قسُ ٍ وبضوطز ایي ضٍیىطز ضا زض تؼییي ؾجس ثْیٌِ هَضز ؾٌجف 
ِ   گصاضی زاضایتی  سس لیوته زُ قس لطاض گطفت  زض ایي ضاؾتب هسلی هجتٌی ثط لیوت گصاضی زاضایی ؾطهبیِ اؾتفب ای،  ّتبی ؾتطهبی

آیی ضٍیىتطز هتَضز اؾتتفبزُ،    ثِ هٌظَض ؾتٌجف وتبض  زّس   ضا تَضیح هی زاضاییاًتظبض یه  هَضز ثبظزُ ًطخٍ  ضیؿهاضتجبط ثیي 
تتب اؾتفٌس    1391ّبی هطثَط ثتِ فتطٍضزیي   ی هَضزی زض قطوت ؾطهبیِ گصاضی غسیط ثطضؾی قس  زض ایي ضاؾتب اظ زازُ هغبلؼِ
ٍ  هتلتت ی ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى اؾتفبزُ قس  زض ضاؾتبی اًجبم هحبؾجبت ًیع اظ ًطم افتعاض  قطوت ّبی پصیطفتِ قسُ 1395

ی زض وس ًَیؿی اظ هؼبزلِ ّویلتًَی اؾتفبزُ قس  ثب ثْطُ گیطی اظ هسس هَضز اؾتفبزُ ٍ آظهَى ّبی آهبضی، هكرم قس وِ ثتطا 
ثرف، تفبٍت هؼٌبزاضی ثتیي   15ثرف تفبٍت ثیي ؾْبم فؼلی ٍ ثْیٌِ هؼٌبزاض هی ثبقس ٍ ثطای  4ؾجس ؾطهبیِ گصاضی غسیط زض 

 گطزز بم فؼلی ٍ ؾْبم ثْیٌِ هلاحظِ ًویؾْ

 اضظـ زض هؼطو ضیؿه، پَضتفَلیَی ثْیٌِ، ؾْبم، هؼبزلِ ّویلتًَی، قطوت ؾطهبیِ گصاضی غسیطکلیذی;  ٍاصگاى

 

 هقذهِ 
 تَاًس یوٌس  ؾجس ؾْبم ه یه یساضیآًْب ضا ذط گصاضِ یؾطهب هیاؾت، وِ  ّب ییزاضا طیؾب بیاظ ؾْبم  یجیتطو پَضتفَی بیؾجس ؾْبم 

چٌتس ؾتْن    يیثت  یگصاضِ یؾطهب ؿهیض وطزى نیؾجس ؾْبم، تمؿ لیثبقس  ّسف اظ تكى یحمَل بیٍ  یمیحم تیهتؼلك ثِ قره
 یّتب  قتطوت  یگتصاض  وتت یل یثتطا  ي،یضا ججطاى وٌس  ػلاٍُ ثط ا گطیضطض ؾْبم ز تَاًس یؾْن ه هیؾَز  ت،یتطت يیاؾت؛ ثس

ؾجس ؾْبم ثِ  يیقطوت ّبؾت  ثٌبثطا يیػبهل اضظـ ؾجس ؾْبم ا يیتط قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض، هْن طفتِیپص یگصاض ِیؾطهب
 یّتب  )قتبهل ؾتْبم   ّب یزاضائ وِّاحتوبس وبّف ثبظزُ  یػبز ظیتب زض قطا قَز یاًتربة ه یٍ ثِ نَضت ؿهیهٌظَض وبّف ض

  ثِ نفط ثبقس هیقسُ( ًعز یساضیذط

 ییيتؼ هٌظَر بِ ریسک هؼزض در ارسش بز هبتٌی هذلی یارائِ

 (غذیز گذاریسزهایِ شزکت هَردی یهطالؼِ) سْام یبْیٌِ پَرتفَلیَی
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shahbazianamir@yahoo.com ( ت

یطی
هس
 ٍ 
ی
ساض
ؿبث
 ح
ساظ
ن اً

چك
ٍم
ُ ز
ٍض
ز

) 

ضُ
وب
ق

12/ 
یع 
پبی

 
13
98

 
م 

ن
س( 

ساٍ
جل
(

91-
10
7

 

 

http://www.jamv.ir/
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%DB%8C%D8%B3%DA%A9
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%B1%D8%AE_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%AF%D9%87
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A7%DB%8C%DB%8C

