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 چکیده

 اريسرمایهگذ مجموعه رتصو بهآن  يئیهادارا بیندر  ها شرکت منابع مناسب تخصیص به منجر شرکت مدیریت تتصمیما
 سایرو  انمدیر بین منافع دتضاو  نمایندگی نظریه سساا بر لیکن. نماید آوردهبررا  ننفعاذي  رنتظاا ردمو زدهباو  هیددگر رآکا

 ننفعاذي  سایرو  انمدیر بین نظریه ینا بچورچادر  طلاعاتیا رنتقا معد یطاشر دیجاا ارانگذ مایهسر صخصو به ننفعاذي 
 مالی يشگرارگز کیفیت عموضو سمت بهرا  اريحسابدو  مالی مدیریت يها زهحودر  يها تحقیقاز  سیعیو بخش ،شرکت
توا   1931 دوره طوو   گذاري در سرمایه کارایی بر دسو سیاسیت تقسیم و این پژوهش ارتباط هزیته نمایندگی ستداده ا قسو

 طی هشد مشخص تخمینروش  عنو سساا بور   .اسوت  تهوران  بهوادار  اوراق بورس در شده پذیرفته هاي شرکت براي 1931
 ارقر تحلیلو تجزیه ردمو ها مداز  هریک ايبر تخمین نتایجو  یددگر آوردبر هشوپژ يها مد ،هاسمنو لیمر  F يها نموآز

 ،همچنین. ستا هشد دهستفاا هچندمتغیر نگرسیوو ر معمولی تمربعا قلاحداز روش  هشوپژ يلگوا دازشپر ايبرو  گرفت
رابطوه معنوادار و    دهد کهنتایج نشان می .ستا هشد دهستفاا 0212 کسلو ا Eviews 9 يهاارفزا منراز  تمحاسبا منجاا ايبر

هزینوه نماینودگی و    کهداد  ننشا نتایج ،همچنینو  وجوود دارد  کوم و  بوا   اريگذ سرمایهو  نمایندگی يهاهزینه مثبت بوین 
 دارد. کمو  با  اريگذ سرمایههاي تقسیم سود رابطه معنادار و مثبت سیاست

  گذاري. سرمایه کارایی ،سیاست تقسیم سود ،هزینه نمایندگی: کلمات کلیدی

 

 مقدمه
 عامل یا هنمایند انعنو بهرا  يیگرد شخص ،مالک نفر چند یا یکآن  طبق بر که ستا ارداديقر هبرگیرنددر نمایندگی بطهرا
 ديمتضا منافع با اههمر ،نمایندگی بطهرا يگیر شکل. کنند می توفیضوي  بهرا  يگیر تصمیم رختیاو ا بمنصو دخو جانباز 
 هددمیرخ  اراندسهامو  انمدیر بین طلاعاتیا رنتقا معدو  وتمتفا يها فهد ،مدیریتاز  مالکیت ییاجد نتیجهدر  که ستا
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-سرمایه کارایی ود وارزیابی رابطه هزینه نمایندگی و سیاست های تقسیم س

 گذاری در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادر تهران
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