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 چکيده
استراتژی نوآوری شرکت و ریسک سقوط قیمت سهام با تاکید بر عامل رفتاری مدیران این پژوهش به بررسی ارتباط بین 

باشد.  شناسی از نوع تحقیقات علّی )پس رویدادی( می پردازد. پژوهش حاضر از لحاظ هدف کاربردی بوده و از بعد روش می
گیری  ده و با استفاده از روش نمونهشده در بورس اوراق بهادار تهران بو های پذیرفته جامعه آماری پژوهش، کلیه شرکت

تا  1931های  ساله، بین سال 5ی زمانی  شدند و در دوره عنوان نمونه پژوهش انتخاب  شرکت به 111حذف سیستماتیک، 
ای بوده و برای آزمون  آوری اطلاعات، کتابخانه مورد تحقیق و بررسی قرار گرفتند. روش مورد استفاده جهت جمع 1935
دهد که بین  شده است. نتایج حاصل از فرضیات پژوهش نشان می وهش از رگرسیون لجستیک استفاده های پژ فرضیه

استراتژی نوآوری شرکت و ریسک سقوط قیمت سهام رابطه معکوس و معنادار وجود دارد. همچنین، افزایش مخارج 
یر معکوس و معنادار دارد و نیز، سرمایه گذاری، بر رابطه بین استراتژی نوآوری شرکت و ریسک سقوط قیمت سهام تاث

سرمایه گذاری بیش از حد، بر رابطه بین استراتژی نوآوری شرکت و ریسک سقوط قیمت سهام تاثیر معکوس و معنادار 
 دارد.

 . مخارج سرمایه گذاری، سرمایه گذاری بیش از حد، استراتژی نوآوری شرکت، ریسک سقوط قیمت سهامکليدواژه: 

 
 مقدمه

باشد که این امر از طریق شناسایی قیمت ها کسب سود میگذاری در سهام شرکتگذاران از سرمایهایههدف اصلی سرم
ها بدون توجه به روندهای بازار کمکی آید، ولی گاهی شناسایی قیمت صحیح شرکتصحیحی از بازار سهام به دست می
گیرند، از رسیدن به بالاترین قیمت در تی به خود میکند. بازارها عموماً روندهای متفاوبه کسب سود برای سهامداران نمی

ها ناگهان به زیر قیمت حباب قیمتی تا رسیدن به کف قیمت. گاهی در بازار شاهد هستیم که قیمت سهام برخی از شرکت
 اخبارکردن  پنهان از طریق دهند. مدیرانمی قرار فروش در صف را سهام شناخت، رسد و سهامداران بدونواقعی آنها می

 پخش بازار در منفی اطلاعات زیادی از رسد حجممی اوج نقطه به تجمع که این زمانی و شده شوندآنجا می تجمع باعث بد

 این (.1935شود )موذنی و بادآورنهندی، می سهام قیمت سقوط خطر یا همان قیمت سهام در سریع کاهش به منجر و

 است. مطالعات کرده جلب خود به را زیادی پژوهشگران نظر شود،می سهام سقوط قیمت موجب عواملی چه که سؤال

 طولانی به مدت بد اخبار انتشار عدم انگیزة نمایندگی، تضادهای دلیل به یکی اند؛کرده شناسایی را اساسی دو علت پیشین

 که زمانی (.9885 راجگوپال، و گراهام، هاروی ؛9883 یوسوکی، و شو کوتاری، ؛9883 )بال، شودمی ایجاد مدیران در

 در سهام قیمت ناگهانی افت آن، نتیجة که کنندمی منتشر باره را یک بد اخبار رسید، مدیران خود اوج به بد اخبار انباشت
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