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 چکیده
تاثیر ویژگی های حاکمیت شرکتی بر رابطه بین جریان های نقد آزاد و سطح سرمایه گذاری هدف از این پژوهش بررسی 

های  بنابراین از آمار و اطلاعات مربوط به شرکت. در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران استشرکت ها 
است، تا  استفاده شده مشاهده 991و  شرکت نمونه 331شامل  3175 -3197یه ایران، در دوره شده در بازار سرما  پذیرفته

های نظارتی حاکمیت   مکانیزم هک هدد مین شانج ایتن. بررسی شود پژوهش های ارتباط بین متغیرها برای آزمون فرضیه
 یفنم ریثات یراذگ هیامرس حطس و دازآ دقن یاه نایرج نیب هطبار ربیات مدیره و تمرکز مالکیت شرکتی همچون استقلال ه

شرکتی و سطح سرمایه  بدین معنی که در شرکت هایی که جریان های نقد آزاد بالا است، ارتباط ویژگی های حاکمیت .دراد
 .ذاری منفی استگ

 . حاکمیت شرکتی، جریان های نقد آزاد، سطح سرمایه گذاری: واژگان کلیدی

 

 مقدمه
گیری منطقی نسببت ببه یب     شوند و نیازمند تصمیم رو میبهگذاری زیادی رو های سرمایه احدهای تجاری، همواره با فرصتو

گذاری هر واحد تجاری باید با توجه به محدودیت منابع و کبارا ببودن آن صبورت     در واقع، سرمایه. هستند گذاری بهینه سرمایه
ی مبدیران واحبدهای   وسبیله گبذاری ببه   های سرمایه گیری راجع به فرصت ها و تصمیم ب طرحی اصلی، انتخابگیرد؛ اما مسأله

و تضباد منبافع، مبانع     به عبارتی دیگر، عدم تقارن اطلاعباتی . گیرد ها صورت می تجاری است که بر اساس منافع شخصی آن
های  گذاری در طرح دهای تجاری برای سرمایهواح از این رو،(. 8119، 3یانگ و جیانگ) شود گذاری بهینه می انجام ی  سرمایه

ببا  (. 3199مدرس و حصبارزاده،  ) منابع، مورد توجه قرار دهند  گذاری را با توجه به محدودیت مختلف، باید حد یا میزان سرمایه
تبابع   از آنجبا کبه  . برقراری رابطه نمایندگی هر ی  از طرفین رابطه به دنبال حداکثر کردن منافع شخصی خویش می باشبند 
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    ونقد آزاد  یها انیجربر رابطه بین  یشرکت تیحاکم های ویژگیتاثیر 

 شرکت ها یگذار هیسطح سرما
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