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 چکیده
های ها براساس تئوری نمایندگی دو طرف قرارداد یعنی اعتبار گیرنده و اعتباردهنده متحمل هزینهدر تامین مالی ازطریق بدهی

آفرینشی کنشد. از اینشرو هشدف      تواند در قرادادهای بدهی نقش  گذاران نهادی میگردند. ساز و کار نظارتی سرمایهنمایندگی می
شرکت  008باشد. بدین منظور از اطلاعات مالی گذاران نهادی بر قراردادهای بدهی میبررسی تاثیر افق سرمایه پژوه  حاضر

استفاده گردید. جهت تجزیه و تحلیشل داده هشا از رو     0938تا 0931های  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار در فاصله سال
ها نششان داد کشه افشق دیشد     استفاده شد. نتایج حاصل از تجزیه و تحلیل دادههای ترکیبی رگرسیون چند متغیره با رویکرد داده

مدت بر هزینه بدهی تاثیر مثبت دارد. همچنین افق دید سرمایه گذاران نهادی بلندمدت بشر هزینشه   گذاران نهادی کوتاهسرمایه
 بدهی تاثیر منفی دارد.

 .ردادهای بدهی، هزینه نمایندگیافق سرمایه گذاران نهادی، هزینه بدهی، قرا :کلید واژگان

 

 مقدمه
یکی از مهمترین تصمیمات در حوزه مدیریت مالی، تصمیمات تامین مالی است. تامین مالی عمدتاً از طریق سهام یا بدهی می 
که  باشد. شرکت ها به دنبال دستیابی به ساختار سرمایه مطلوب هستند، ترکیب ساختار سرمایه باید به حدی تعادل داشته باشد

ها از  ( شرکت0398) 0طبق نظریه میلر و مودیگلیانی ضمن افزای  ارز  شرکت، کمترین هزینه سرمایه را در برداشته باشد.
ها ایجاد  تر از استقراض مزیت مالیاتی برای آنکنند زیرا استفاده بی  مالی، ترجیحاً از استقراض استفاده میمنابع مختلف تأمین 

یابد. مشکلی که در این اگر شرکت برای تامین مالی از بدهی استفاده کند، ارز  شرکت افزای  میکند. در این دیدگاه  می
-های مالی را افزی  میگیرنده ابهام داشته باشند، هزینهدهندگان نسبت به واماست که اگر وامشیوه تامین مالی وجود دارد این

                                                           
1 Miller and Modigliani 
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بر هزینه های نمایندگی در قراردادهای  تاثیر افق دید سرمایه گذاران نهادی

 بدهی
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