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های نقدی  گذاری و حساسیت جریانمقایسه مالکیت مدیریتی بر سرمایه

های خصوصی در  ت مالکیت دولتی با شرکتهای تح گذاری در شرکت سرمایه

 بورس اوراق بهادار تهران
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 چکیده

بر  یمنف ریکه منجر به تأث یماتیاز تصم رانیکند. در واقع، مد یو سهامداران کمک م رانیمنافع مد ییبه همسو یتیریمد تیمالک

اعمال شده توسط سهامداران  یکنترل یها نهیاست که هز یسازوکار یتیریمد تیمالک ن،یبنابرا؛ کنند یارزش شرکت شود، اجتناب م

های نقدی  گذاری و حساسیت جریان مقایسه مالکیت مدیریتی بر سرمایهبنابراین، هدف پژوهش حاضر  دهد را کاهش می

شده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذهای  شرکت های خصوصی های تحت مالکیت دولتی با شرکت گذاری در شرکت سرمایه

با اعمال شده در بورس اوراق بهادار تهران است و برای نیل به هدف پژوهش،  های پذیرفته جامعه آماری این پژوهش، شرکت است.

با استفاده از رگرسیون خطی  0170-0171شده در بورس اوراق بهادار تهران و در بازه زمانی  شرکت پذیرفته 011های  ، دادهفیلترینگ

گذاری و حساسیت ها نشان داد که اثر مالکیت مدیریتی بر سرمایه یافتهوتحلیل شد.  تجزیه بررسی و GMMچند متغیره و روش 

های خصوصی تفاوت معناداری دارد. بدین صورت  های تحت مالکیت دولتی با شرکت گذاری در شرکت های نقدی سرمایه جریان

های دولتی،  درصد مالکیت مدیریتی در شرکتیعنی با افزایش ؛ های دولتی این حساسیت منفی و معنادار است که در شرکت

 یابد. گذاری دستخوش تغییر شده و کاهش می های سرمایه حساسیت مدیران به فعالیت

 واژگان کلیدی
 .یخصوص یها شرکت ،یدولت یشرکت ها یگذار هیسرما ینقد یها انیجر یتحساس ،یگذار هیسرما ،یتیریمد تیمالک
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