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Abstract 
The purpose of this study is to investigate the effect of systematic risk, direct foreign direct 

investment and international trade on investment efficiency in companies listed on the Tehran 

Stock Exchange during the years 2015 to 2018. In this research, because mathematical and 

numerical symbols are used to understand and explain the subject, the type of research is 

quantitative. The research is also descriptive-correlational research, because in this type of 

research, the effect of two or more variables is analysed based on the purpose of the research. 

The results show that the greater the emphasis on intermediary and consumer industries, and a 

greater dependence on foreign countries; the systematic risk increases, which in turn would lead 

to a decrease in investment for the specified industries. Reducing interest rates alone can be an 

effective factor in increasing the return on investment. As interest rates fall, so do investment 

costs, which in turn increases investment returns. The increase in the expected inflation rate 

also affects the investment in financial products, so that with the increase in the expected 

inflation rate, the expected rate of return on physical assets increases more compared to 

financial assets (financial products) and alternative physical assets. Financial assets are included 

in the portfolio. In a growing economy (business development cycle) where the wealth and 

income of individuals are increasing, the demand for investment in financial products increases, 

which in turn leads to an increase in the price and return on investment in these products. 

Recession and declining employment also increase systemic risk and reduce investment. 
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 ییالملل بر کارانیو تجارت ب یخارج میمستق گذاریهیسرما ،یستمیس سکیر تأثیر یبررس

  شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ هایدر شرکت یگذارهیسرما

 

 

 الملل، دانشگاه آزاد اسلامی واحد نیشابوربازرگانی گرایش بازرگانی بینکارشناسی ارشد مدیریت  *مسیح مقری

 

 چکیده

-هیسرما ییالملل بر کارانیو تجارت ب یخارج میمستق گذاریهیسرما ،یستمیس سکیر تأثیر یبررسهدف پژوهش حاضر 

 یچون برا قیتحق نیدر ا .است 97تا  94های طی سال شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ هایدر شرکت یگذار

ق از نوع یتحق نیباشد. همچنیم یکم ،قینوع تحقشود، میاستفاده  یو عدد یاضیر یموضوع از نمادها نییدرک و تب

 لیتحل قیبراساس هدف تحق ریچند متغ ایدو  تأثیر قات،ینوع تحق نیدر ا رایباشد، زیم همبستگی – یفیتوص قاتیتحق

ای و مصرفی بیشتر باشد و وابستگی این صنایع به خارج کید بر صنایع واسطهأهرچه میزان ت دهد. نتایج نشان میشودیم

شود. کاهش گذاری در این صنایع میکه این خود منجر به کاهش سرمایه یابدباشد، ریسک سیستماتیک افزایش می بیشتر

های کاهش نرخ بهره، هزینهها باشد. با گذاریمایهسر بازده افزایش برای مؤثر عامل یک تواندنرخ بهره به تنهایی می

تورم مورد انتظار  افزایش در نرخ شود.گذاری میین امر باعث افزایش بازده سرمایهیابد و اگذاری نیز کاهش میسرمایه

ازده ثیر گذار است، بدین صورت که با افزایش نرخ تورم مورد انتظار، نرخ بأگذاری در محصولات مالی تنیز بر سرمایه

های فیزیكی های مالی )محصولات مالی( بیشتر افزایش یافته و داراییهای فیزیكی در مقایسه با داراییمورد انتظار دارایی

وت ثر میزان که( تجاری توسعه چرخه) رشد حال در اقتصاد یک در. شودها میهای مالی در سبد داراییجایگزین دارایی

 خود این که یابدگذاری در محصولات مالی افزایش میمیزان تقاضا برای سرمایه و درآمد افراد در حال افزایش است،

 موجب نیز اشتغال کاهش و اقتصادی رکود. شودمی محصولات این در گذاریسرمایه بازده و قیمت افزایش به منجر

 شود.می گذاریسرمایه میزان کاهش و سیستماتیک ریسک افزایش

 تجارت، ریسک سیستمی، بورس اوراق بهادار. گذاری،سرمایه: واژگان کلیدی
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