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 چکیده

گران حوزه مالی را به خود معطوف کرده است، بحث کارایی  اخیر توجه بسیاری از پژوهشهای  یکی از موضوعاتی که در سال

قیمت سهام است. کارایی قیمت سهام به این موضوع اشاره دارد که قیمت بازار یک سهم تا چه حد درباره شرایط اقتصادی واقعی 

آوری اطلاعات توسط  از طریق مکانیسم بازار و جمعها  بخش و دارای محتوای اطلاعاتی است. قیمت و زیربنایی آن سهم آگاهی

های متفاوت  گذاران با ترکیب گیرند. به ویژه در بازار سهام، سرمایه ها، شکل می ای دارایی فعالان بازار درباره ارزش معامله

ی بین سهامداران، قیمت ها کنند و سعی در کسب سود ازطریق اطلاعات خود دارند. در اثر معامله اطلاعات با یکدیگر، معامله می

ها را منعکس  گذاران از ارزش سهام شرکت های متفاوت اطلاعات را در خود جمع کرده و انتظارهای سرمایه سهام این ترکیب

های پذیرفته شده در بورس گذاری اشتباه سهام بر کسب بازده مازاد آتی در شرکتهدف این پژوهش بررسی تأثیر قیمت کند. می

تهران است. در راستای هدف پژوهش، یک فرضیه تدوین شد. جهت آزمون این یک فرضیه با استفاده از روش اوراق بهادار 

های  شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی سال های پذیرفته شرکت از بین شرکت 148ای متشکل از  حذف سامانمند، نمونه

های رگرسیون چند متغیره به روش داده  ها از مدل ا و آزمون فرضیه و تحلیل داده انتخاب گردید. برای تجزیه  1331لغایت  1355

گذاری اشتباه سهام تاثیر مثبت و معناداری بر کسب بازده های ترکیبی استفاده شده است. یافته های پژوهش نشان داد که قیمت

 فزایش مازاد بازده آتی سهام می شود.گذاری اشتباه سهام موجب ابه عبارت دیگر، می توان بیان کرد که قیمت؛ مازاد آتی دارد
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