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کوچک و  یشرکت ها یدر وام ها سکیپر ر یگذار هینقش سرما
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 چکیده
در حال توسعه، بلکه  ی( نه تنها در کشورهاSMEکوچک و متوسط ) یبنگاهها تیامروزه نقش و اهم

مورد  یمال نیتام یبنگاه ها برا نیکه ا ییمورد بحث است. ابزارها و نهادها زین افتهیتوسعه  یدر کشورها

 نانسیفا افته،یساختار یمال نیتام ،یبه اوراق بهادارساز لیتبد نگ،یزیدهند عبارتند از ل یقرار م هاستفاد

بنگاه ها به  نیا و ... یرهن یتجار اوراق ،یدر قالب اعتبارات تجار یا مهیب یپوشش ها ،یو خارج یداخل

به  ازین نیروبه رو هستند؛ بنابرا یمال نیدر تام یخود با مشکلات متعدد یبالا سکینوپا بودن و ر لیدل

هدف پژوهش حاضر  شود،  یاحساس م شیاز پ شیآنها ب یمشکلات و ارائه راهکار برا نیا یادیبن یبررس

 یپژوهش حاضر از لحاظ طبقه بندنقش سرمایه پرریسک در وامهای شرکتهای کوچک و متوسط می باشد، 

و  یاز نوع همبستگ یفیتوص یاست؛ از نظر روش، پژوهش یکاربرد قیهدف، از نوع تحق یبر مبنا قیتحق

شرکت نمونه  ۲۹پژوهش اطلاعات مربوط به  نیاست. در ا تایبا استفاده از پنل د یونیرگرس لیبر تحل یمبتن

 ۲3۲قرار گرفت )در مجموع  لیو تحل هیمورد تجز 13۹۹ -13۹3 یسال ها نیساله ب 6 یدر دوره زمان

بدست  جیشود. بر اساس نتا یبررس قیتحق یها هیجهت آزمون فرض رهایمتغ نیسال( تا ارتباط ب -شرکت 

 تیفیک ،یبانک ی( و بانک ها در وام هاVC) ریخطرپذ یگذار هیسرما یآمده در پژوهش حاضر، شرکتها

 نیبر عملکرد ا یندارد ول یمعنادار ریکوچک و متوسط تاث یبلندمدت شرکت ها یهایو بده یگزارشگر

از  VC پشتیبانیدهد که  ینشان م شتریب یها افتهی .( داردفی)هرچند ضع میمعنادار و مستق ریشرکت ها تاث

اعتبار در مورد  "نرم" اطلاعات و با کیفیت تر یمال یها در مورد صورت "سخت"هر دو اطلاعات  قیطر

با توجه به بهبود  دهد. یکاهش م را SMEبانک ها و  نیعدم تقارن اطلاعات ب، کوچک و متوسط یشرکتها

 یم یبده هیسرما نیتأم برنامه هایوام ،  صیبانک در تخص یو بهره ور ها SME یمنابع مال نیتأم طیشرا
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