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 چکيدُ
ؿذٜ دس ثٛسع  شفتٝیپز یدس ؿشوت ٞب یثش اسصؽ ؿشوت ٚ ػٛدآٚس یبػیاستجبعبت ػ شیتبث یپظٚٞؾ ثب ٞذف ثشسػ ٗیا

لشاس ٌشفتٝ اػت. سٚؽ پظٚٞؾ اص ٘ٛؿ  یػبِٝ ٔٛسد ثشسػ 5 ی، ثبصٜ صٔب1399٘ -1395 یػبَ ٞب یاٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ع
ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس  شفتٝیپز یؿشوت ٞب یٔسا تٕب كیی ایٗ تحمپظٚٞؾ خبٔقٝ آٔبس ٗیاػت. دس ا یٕٞجؼتٍ

داس٘ذ ثٝ  بسیسا دس اخت یدسكذ ػٟبْ دِٚت 20اص  ؾیوٝ ث ییسا ؿشوتٟب یبػیاستجبعبت ػ شیدٞٙذ. ٔتغ یٔ ُیتٟشاٖ تـى
ؿشوت  یػٛدآٚس شیٚ ٔتغ ٗیٛتٛثیاسصؽ ؿشوت ثش اػبع و شیدس ٘ؾش ٌشفتٝ ؿذٜ اػت. ٔتغ یبػیاستجبعبت ػ شیفٙٛاٖ ٔتغ

ثش اسصؽ ؿشوت  یبػیاَٚ ٘ـبٖ داد وٝ استجبعبت ػ ٝیفشض حیٔحبػجٝ ؿذٜ اػت. ٘تب ییػٛد خبِق ثش داسا ٓیاص تمؼ ضی٘
ٚ  ٓیٔؼتم شیتبث یثش ػٛدآٚس یبػیدْٚ، استجبعبت ػ ٝیفشض حیدس خلٛف ٘تب ٗیداسد. ٕٞچٙ یٚ ٔقٙبداس ٓیٔؼتم شیتأث

 شیبثاَٚ ت ٝیٚ ا٘ذاصٜ ؿشوت دس فشض یاٞشْ ٔبِ یشٞبیٔتغ ض،ی٘ یوٙتشِ یبشٞیٔـبٞذٜ ؿذ. دس خلٛف ٔتغ یٔقٙبداس
ثش  ٝیػشٔب ٙٝیا٘ذاصٜ ؿشوت، ٞض ،یاٞشْ ٔبِ یشٞبیدْٚ ٔتغ ٝیثش اسصؽ ؿشوت داؿتٙذ. دس فشض یٚ ٔقٙبداس ٓیٔؼتم

ٚ  كیتحم ٙٝیٞض ُٔ،شفبیٔذ یدٚسٜ تلذ شی٘ؾ یوٙتشِ یشٞبیٔتغ ٍشی. دذیٔـبٞذٜ ٌشد یٚ ٔقٙبداس ٓیٔؼتم شیتبث یػٛدآٚس
 . ذیٚاثؼتٝ ٔـبٞذٜ ٍ٘شد یشٞبیثب ٔتغ یتٛػقٝ استجبع

 .تٟشاٖ، ثٛسع اٚساق ثٟبداس یاسصؽ ؿشوت، ػٛدآٚس ،یبػیاستجبعبت ػ کليدی: ٍاژگاى

 

 همدهِ
 تیاص إٞ حیثٝ تذس یتدبس یٞب ییٔتقذد ٚ سػٛا یپغ اص ؿىؼت ٞب یؿشوت تی، ٔؼبئُ ٔشثٛط ثٝ حبوٕدس دٞٝ ٌزؿتٝ

وشدٜ  یسا ثشسػ یٚ فّٕىشد ؿشوت ٚ ػٛدآٚس یؿشوت تیحبوٕ ٗیاص ٔغبِقبت ساثغٝ ث یبسیثشخٛسداس ؿذٜ اػت. ثؼ ییثؼضا
؛ 2008، چًٙ؛ 2009، 2008، ثِٛتٖٛ ٚ ثبٌبت؛ 2014، آٔجب؛ 2005، فشیشا ٚ، إِٓیذا، آدأغ) (،2020)چبیٗ ٚ ًٞٛ٘،  ا٘ذ

  (.20131، ٗیٚ ِ ی؛ ٚاً٘، تؼب2001، بی؛ پبِ 2017، ٕٛعیوبِٛد؛  2001، لاٍِٛ٘بیٚ ٚ دِٔؼِتض؛ 2018، ٚاً٘ ٚ ِی، وبِِغ
دس اوثش خٛأـ التلبدی ثبصاس ٔحٛس، ٚاحذٞبی تدبسی، وبٖ٘ٛ وٙؾ ٞبی ٔتمبثُ التلبدی،  عجك تئٛسی التلبد ػیبػی،

بیُ صیبدی ثٝ ثشلشاسی استجبط . ٚاحذٞبی تدبسی تٕ(1399 داداؽ صادٜ،) اختٕبفی ٚ ػیبػی ثیٗ ٌشٜٚ ٞبی ٔختّف ٞؼتٙذ
٘ضدیه ثب دِٚت داس٘ذ، چشا وٝ اص ایٗ ساٜ تحت حٕبیت ٞبی دِٚت ٚالـ ٔی ؿٛ٘ذ. ایٗ سٚاثظ ٔٙبفـ صیبدی ٘ؾیش تخفیف 

                                                           
1
 Adams, Almeida, & Ferreira, 2005; Amba, 2014; Bhagat & Bolton, 2008, 2009; Cheng, 2008; Coles, Li, & 

Wang, 2018; Demsetz & Villalonga, 2001; Kalodimos, 2017; Palia, 2001; Wang, Tsai, & Lin, 2013 
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