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 چکيده
 بازدهي نرخ رود و حداقل مياقتصادي به شمار  افزوده ارزشمعياري براي ارزیابي عملكرد در مدل  عنوان بههزینه سرمایه 

بين  رابطه بر دولتي مالكيت . هدف این پژوهش تأثيراست الزامي شرکت بازار ارزش حفظ براي آن کسب که است
کاربردي است  يها جزء پژوهش ،نوع هدف شده ازنظر پژوهش انجام باشد. مي مایهسر هزینه و سهام قيمت سقوط ریسک

استقرایي  -در چارچوب استدلالات قياسي هست. انجام پژوهش علت و معلوليو روش پژوهش ازنظر ماهيت و محتوایي 
ري اطلاعات، از آو . براي جمعشده است گرفته از تحليل پانلي کمک ها يهفرض وتحليل یهو براي تجز صورت گرفته

. نتایج این شده است استفاده 6333-6336شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زماني  یرفتهپذشرکت  641هاي  داده
داري وجود دارد؛ و اثر مثبت  ریسک سقوط سهام و هزینه سرمایه رابطه مثبت و معني بين کهدهد  پژوهش نشان مي

 هاي با مالكيت دولتي بيشتر است. شرکت در ریسک سقوط سهام بر هزینه سرمایه

 .هزینه سرمایه و سهام سقوط دولتي، ریسک مالكيت کليدی: واژگان

 

 مقدمه
است، موضوع  گذاران سرمایهاما موضوعي که همواره موجب نگراني  گردد ميغيير قيمت سهام در بازار امري عادي تلقي ت

با توجه  دهد ميعمدتاّ به دو صورت سقوط و جهش قيمت سهام رخ . این تغييرات باشد ميتغييرات ناگهاني قيمت سهام 
که منجر به کاهش شدید  6سقوط قيمت سهامبراي بازده سهام خود قائل هستند، پدیده  گذاران سرمایهبه اهميتي که 

سقوط  (.6331 )فروغي و ساکياني، مورد توجه پژوهشگران قرار گرفته است تر بيش، در مقایسه با جهش شود ميبازده 
دهد و این مسئله به علت  اي است که عموماً به علت وجود حباب در قيمت سهام شرکت رخ مي قيمت سهام پدیده

هاي با ارزش  اقدامات مدیریتي نظير تعویق در انتشار اخبار بد و تسریع در انتشار اخبار خوب، فرار از ماليات، استمرار پروژه
 قيمت آتي سقوط ریسک نامتقارن، اطلاعات افزایش درواقع با پذیرد صورت مي فعلي منفي و عدم شفافيت اطلاعات مالي

 (.6333)رحيمي دستجردي و نادري،  شود افشا گذاران سرمایه براي یافته تجميع بد اخبار که دهد مي زماني رخ سهام
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 سرمایه هزینه و سهام قيمت سقوط بين ریسک تأثير مالکيت دولتی بر رابطه
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