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 چکيده
 صیدر مورد تخص یگذار هیسرما یریگ میتصم یاز چگونگ یا خلاصه اریحقوق صاحبان سهام مع نهیکه هز نیبه ابا توجه 

که در زمان  است نیا دؤیم های سیاسی میزان هزینهحقوق صاحبان سهام و  نهیهز انیارتباط م زانیم، منابع است
 بر سیاسی های هزینه نقش هدف این بررسی دارد. تیاهم گذاران هیسرما یبرا ارهایمع نیچقدر ا یاقتصاد یریگ میتصم

متغیر مستقل و هزینه  سیاسی های سهام است. بدین منظور یک فرضیه تدوین که به ترتیب هزینه صاحبان حقوق هزینه
های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  باشد. جامعه آماری پژوهش شرکت متغیر وابسته می حقوق صاحبان سهام

توصیفی و از  پژوهش است. روش 0933تا  0938های شرکت پذیرفته شده طی سال 041نه مورد مطالعه، شامل و نمو
برای پردازش و . رویدادی است پس رویداد، لحاظ از و کاربردی هدف نظر از و نظر ارتباط بین متغیرها همبستگی است

دست آمده  استفاده شده است. نتایج به مدل اثرات ثابتهای تابلویی و همچنین  ها از روش رگرسیونی و دادهآزمون فرضیه
تأثیر مثبت و معناداری  هزینه حقوق صاحبان سهام بر سیاسی های وتحلیل فرضیه نشان داد که هزینه حاصل از تجزیه

 دارد. 

 .های سیاسی، بورس تهران هزینه حقوق صاحبان سهام، هزینه کليدی: واژگان

 

 مقدمه
 مالی تأمین های تصمیم سرمایه در هزینه. رود می شمار به مالی ادبیات حوزه در اساسی مفاهیم از یکی نیز سرمایه هزینه
 عوامل و مشخص را مالی منابع تأمین هزینه باید منابع مالی، تعیین راستای در شرکت مدیریت. کند می ایفا مهمی نقش
 شمار به اقتصادی افزوده ارزش مدل در عملکرد ارزیابی برای معیاری عنوان سرمایه به هزینه. نماید تعیین را آن بر مؤثر
 نرخ و گذاری جدید سرمایه های طرح پذیرش معیار عنوان به و باشد می دیگری کاربردهای دارای هزینه سرمایه. رود می

 حقوق هزینه نرخ سرمایه، هزینه دهنده تشکیل اقلام شود. از میان می گرفته کار به بازار افزوده ارزش محاسبه برای تنزیل
کنند  می تأمین محل این از را خود سرمایه از بالایی درصد ها شرکت که طوری است به عنصر مهمترین سهام صاحبان

 تأمین های تصمیم در که باشد می مالی ادبیات حوزه در اساسی مفاهیم از یکی سهام صاحبان حقوق (. هزینه0951)بولو، 
 حقوق هزینه باید مناسب، مالی منابع تعیین راستای در شرکت مدیریت. کند می بازی اساسی نقش گذاری سرمایه و مالی

 انتظار مورد بازده نرخ بر مبتنی سهام صاحبان حقوق هزینه که آنجا دهد از قرار اهمیت حائز را سهام صاحبان
 از ای عمده بخش که آنجا از همچنین است و مرتبط ها آن توسط شده پذیرفته ریسک میزان با و است گذاران سرمایه
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 سهام صاحبان حقوق هزینه بر سياسی های هزینه نقش بررسی
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