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 چکيده

با استفاده از عوامل مهم رتبه بندی شده در انتخاب  نهیبه یانتخاب پرتفو این پژوهش با هدف ارایه الگویی برای 

با ماهیت کاربردی و روش کمی  از نظر هدف پژوهشی توسعه ایفازی،  MCDMسهام و کاربرد تکنیک های 

است که با روش های تصمیم گیری فازی چند معیاره انجام پذیرفته است. جامعه آماری پژوهش کلیه شرکت 

شرکت برتر بورس اوراق بهادار است که به  05های بورس اوراق بهادار تهران بوده و نمونه آماری پژوهش شامل 

ار جمع آوری داده ها برای ایجاد وزن های مناسب معیارهای روش حذف سیستماتیک انتخاب گردیدند. ابز

نرخ ناسازگاری آن با باشد. روایی پرسشنامه توسط اساتید دانشگاه و پایایی سنجش شرکت ها، پرسشنامه می

مورد تایید قرار گرفت. برای سنجش عملکرد شرکت های بورس اوراق بهادار از روش تحلیل بنیادی و با  5500/5

)دوره وصول مطالبات، گردش دارایی  )نسبت جاری، نسبت آنی(، کارایی رفتن نسبت های نقدینگیدر نظر گ

ثابت، نسبت گردش سرمایه جاری(، اهرمی)بدهی به ارزش ویژه، بدهی جاری به ارزش ویژه؛ بدهی غیر جاری به 

ها، رشد سود و خالص سود  ارزش ویژه و توانایی پوشش بهره(، سودآوری)بازده حقوق صاحبان سهام، بازده دارایی

هر سهم(، ریسک و قیمت) قیمت به سود، شاخص بتا، بازده مورد انتظار، جریان نقدی عملیاتی، بازده واقعی سهام 

استفاده گردید. وزن  Excellو  Matlabو اندازه شرکت( بهره گرفته شد. برای تحلیل داده ها از نرم افزار 

و با داده جمع آوری شده از خبرگان یل سلسله مراتبی فازی شاخص های سنجش ابتدا توسط تکنیک تحل

حاصله، وزن نتایج ه صورت جداگانه تعیین شده و با ترکیب با داده های بورس بنتروپی شانون همچنین روش آ

ارزش ، نهادی تحقیقاز طریق الگوی پیشوزن نهایی بدست آمده شاخص ها  .نهایی تعدیل شده ایجاد گردید

 ر کدام از شرکت های بورس را با توجه به اطلاعات بدست آمده ایجاد و رتبه بندی نمود. سرمایه گذاری ه
 

 يديکل واژگان

 فازی، انتروپی شانون، تحلیل سلسله مراتبی فازی  MCDMپرتفوی بهینه سرمایه گذاری، الگوریتم بهینه سازی، 
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 نهيبه يشده عوامل موثر در انتخاب پرتفو يرتبه بند يالگو ارایه

 ي فاز MCDM یقيتلف يها کيگذاران با تکن هیتوسط سرما

http://www.majournal.ir/

