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 چکیده
سرمایه گذاران برای تعیین پرتفوی سرمایه گذاری خود و تصمیم گیری جهت سرمایه گذاری به سود هر سهم 

(EPS)  و نسبت قیمت به سود هر سهم(P/E)  .نوسان پذیری بازده سهام و عوامل شرکتها توجه می کنند

تحقیقات امور مالی است. سرمایه گذاران نهادی به عنوان گروهی از موثر برآن از موضوع های بحث برانگیز در 

سرمایه گذاران به واسطه دسترسی به منابع عظیم مالی، نقش مهمی در توسعه اقتصادی بازار سرمایه ایفا می 

هدف سرمایه گذاران از سرمایه گذاری در سهام شرکتها کسب بازده سهام بیشتر است. با توجه به اینکه .کنند

و  EPSبا بازده سهام رابطه دارند، در عمل محقق را بر آن داشت که رابطه بین  P/Eو  EPSه لحاظ تئوری ب

P/E  را با بازده سهام در بورس تهران مورد بررسی قرار دهد و چگونگی این روابط را تجزیه و تحلیل کند و

رمایه گذاران از این عوامل را در بورس ابهام وجود روابط بین این عوامل با بازده سهام شرکتها و انتظارات س

تهران برطرف سازد. به همین خاطر از جامعه شرکتهای پذیرفته شده در بورس تهران، شرکتهایی به صورت 

به صورت داده های تحقیق  1091تا  1091و بازده سهام آنها برای سالهای  EPS ،P/Eنمونه ای انتخاب شد و 

( با بازده سهام مورد تجزیه و تحلیل P/Eو  EPSرسیون روابط بین هر یک )بوسیله معادله رگ استخراج گردید.

قرار گرفت و تایید یا رد فرضیات تحقیق با توجه به نتایج تحقیق بررسی شد. نتایج به دست آمده حاکی از 

ف با بازده سهام شرکتها در بورس تهران می باشد اما این روابط ضعی P/Eو  EPSوجود روابط معنادار بین 

هستند و سرمایه گذاران نمی توانند فقط به این دو عامل جهت تصمیم گیری توجه داشته باشند. این مساله 

 نشان دهنده تاثیر سایر عوامل مالی و غیرمالی بر بازده سهام شرکتها در بورس تهران می باشد.
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 همقدم
گیری، استفاده از اطلاعات است. این عجیب نیست، زیرا اثر بخشی نهایی هر تصمیم به بینی عنصر کلیدی در تصمیمپیش

بینی جوانب غیرقابل کنترل این وقایع قبل از دهند. توانایی پیشنتایج وقایعی بستگی دارد که به دنبال هر تصمیم روی می

 کنند:بینی مربوط میکند اغلب تصمیم را بصورت ذیل پیشهترین تصمیم را تسهیل میانجام تصمیم، انتخاب ب

بینی. به طور کلی هدف از برای خطای پیش بینی صحیح است + ذخیرهکند پیشواقعی: تصمیمی که فرض میتصمیم

حذف کند، ضرورت دارد  تواند ریسک را به طور کاملبینی نمیگیری است و چون پیشبینی کاهش ریسک در تصمیمپیش

 بینی را در نظر بگیرد.گیری بطور صریح نتایج عدم اطمینان باقیمانده برای پیشفرایند تصمیم

شود بازارهای سرمایه بینی جزء لاینفک آن محسوب میگیری و پیشهای اقتصاد که تصمیمترین قسمتیکی از مهم

با توجه به اطلاعات موجود و  سازد که هر لحظهگذاران را مجبور میمایهای است که سرباشد. اقتضاء این بازارها به گونهمی

نیازمند اطلاعاتی  گذاری خود را اجراء نمایند. لذا فعالان این بازارهای سرمایههای سرمایهبینیها، تصمیمات  و پیشمحدودیت

گیرندگان بازار سرمایه از ات و متغیرها که تصمیمهای خود هستند. لیکن اینکه کدام اطلاعگیریمربوط و قابل اتکا جهت تصمیم
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